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Konsequenzen aus der Klimakonferenz VIII:
Okologisch-faire Geldanlagen bei der Stadtsparkasse Miinchen fordern

Antrag Nr. 14-20 / A 01654 der Stadtratsfraktion Biindnis 90 DIE GRUNEN/RL vom 15.12.2015
vom 04.06.2003

Sitzungsvorlage Nr. 14 — 20 / V 09975

1 Anlage

Beschluss des Verwaltungs- und Personalausschusses vom 08.11.2017 (VB)
Offentliche Sitzung

. Vortrag des Referenten
1. Antrag

Die Stadtratsfraktion Biindnis 90 DIE GRUNEN/RL hat am 15.12.2015 folgenden Stadt-
ratsantrag gestellt (siehe Anlage):

1. Die stadtischen Tochtergesellschaften Uberprifen ihre Finanzanlagen und kiindigen zum
nachstmadglichen wirtschaftlich vertretbaren Zeitpunkt klimaschadliche oder den Prinzipien des
fairen Handels widersprechende Geldanlageangebote aus ihrem Portfolio.

2. Der Stadtrat empfiehlt der SSK Miinchen, ihre Kundenangebote bezliglich Geldanlagen zu
Uberprifen und klimaschadliche und den Prinzipien des fairen Handels widersprechende
Geldanlageangebote aus ihrem Portfolio zu nehmen.

Begrindung:

In den letzten Jahren haben sich einige groRe Konzerne offentlich dazu bekannt, ihre Finanz-
beteiligungen zu Uberprufen und dkologisch-sozial bedenkliche Beteiligungen abzustol3en.
Auch die LHM mit ihren Tochtergesellschaften ware gut beraten, sich mit diesem Thema
schnellstmdglich intensiv auseinander zu setzen. Das Angebot an 6kologisch-ethisch an-
spruchsvollen Geldanlagen bei der Stadtsparkasse ist aul3erst durftig, ebenso bei den meis-
ten ,klassischen Finanzinstituten auf dem Kapitalmarkt. Anspruchsvolle Anleger finden bei
der SSKM — im Gegensatz zu kleineren 6kologisch-fair orientierten Geldinstituten, zum Bei-
spiel GLS-Bank — kein Angebot um angesparte Finanzmittel mit reinem Gewissen zu investie-
ren. Die Stadtkdmmerei bemuht sich bereits um einen Kurswechsel, und sollte in ihrem Be-
streben durch eine gesamtstadtische Linie fairer und ékologischer Geldanlagen bestarkt wer-
den.

Aufgrund des in die gleiche Richtung gehenden Antrags Nr. 14-20 / A01058 der Stadtratsfrak-
tion Biindnis 90/DIE GRUNEN/RL vom 21.05.2015, der von der Stadtkdmmerei bearbeitet
wurde (siehe folgender Punkt 2), wurde um Fristverlangerung bis zur Entscheidung des Stadt-
rats zu einer gesamtstadtischen Linie zur Frage des Ausstiegs aus fossilen Energietragern
gebeten. Ein Vorschlag fur dkologisch faire Geldanlagen fur die Beteiligungsgeslischaften
ohne die generelle Linie der Stadt zu kennen ware unzweckmafig gewesen.
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2. Geldanlagen im Hoheitsbereich der LH Miinchen

Bezuglich der Vorgehensweise der Landeshauptstadt Minchen bei der Geldanlage im
Hoheitsbereich wird auf den Beschluss der Vollversammlung des Stadtrats vom
26.07.2017 (Finanzauschuss vom 25.07.17 Vorlagen-Nr. 14-20 / V 09299 Munchen divest
now! Klimaschadliche Investitionen beenden (I), Stadtratsantrage Nrn. 14-20 / A 02983
und 14-20 / A 01058 der Stadtratsfraktion Biindnis 90/DIE GRUNEN/RL) verwiesen.

Die inhaltlich wesentlichen Teile des Beschlusses lauten wie folgt:

Ein ausdriicklicher Ausschluss von Geldanlagen in Unternehmen der Kohle-, OI- und
Frackingindustrie ist nicht moglich.

Die Stadtkammerei berlicksichtigt bei der Anlage des stadtischen Finanzvermégens im
Rahmen der rechtlichen und tatsachlichen Moéglichkeiten bereits Nachhaltigkeitskriterien.
Das Abziehen samtlicher Finanzanlagen aus Unternehmen, die nicht den im Antrag ge-
nannten Kriterien der Nachhaltigkeit und Ethik entsprechen, ist nicht mdglich.

3. Finanzanlagen stadtischer Tochtergesellschaften

Finanzanlagen haben bei operativ tatigen Unternehmen im Verhaltnis zum Umlaufvermé-
gen, Sachanlagen und immateriellen Vermdgensgegenstanden eine eher geringe Bedeu-
tung. Bei den stadtischen Beteiligungsgesellschaften stehen die Erflllung des Gesell-
schaftszwecks und die Einhaltung bzw. Umsetzung der vom Stadtrat vorgegebenen stra-
tegischen und operativen Ziele im Vordergrund. Dies gilt bei den stadtischen Beteiligun-
gen umso mehr als viele von ihnen Finanzhilfen erhalten. Insofern ist das Thema Geldan-
lage bei den stadtischen Gesellschaften von eher untergeordneter Bedeutung. Trotz die-
ser operativen Ausrichtung mussen aber naturlich auch bei den stadtischen Gesellschaf-
ten nicht unerhebliche finanzielle Mittel angelegt werden, um die vorgegeben Ziele sowie
die gesetzlichen und gesellschaftsrechtlichen Vorgaben erfillen zu kdnnen. So sind bei-
spielsweise Rucklagen und Rickstellungen zu bilden. Diese Gelder missen entspre-
chend angelegt werden.

4. Vorschlag fir das weitere Vorgehen

Das Direktorium begruf3t grundsatzlich die Intention des Antrags, bei Geldanlagen auf
Nachhaltigkeit (Finanzanlagen nicht mehr in Unternehmen der Kohle-, Ol,-und Frackingin-
dustrie) zu achten. Es soll dem Grundgedanken des Stadtratsbeschlusses vom
26.07.2017 zur Geldanlage im Hoheitshaushalt (siehe unter 2.) soweit mdglich Rechnung
getragen werden. Es soll erreicht werden, dass sich die stadtischen Gesellschaften der
Linie der LHM so weit wie moéglich anpassen.

Bei der Anlage von finanziellen Mitteln im Rahmen der in den Gesellschaftsvertragen ge-
regelten Vorgaben handelt es sich um operative Aufgaben der Gesellschaften. Eine Ein-
flussnahme des Gesellschafters LH Minchen auf die konkreten Anlageentscheidungen
der Gesellschaften ware zwar zumindest bei mehrheitlich in der Hand der Stadt befindli-
chen Gesellschaften rechtlich méglich, sollte aber im Hinblick auf eine groRtmaogliche wirt-
schaftliche Eigenstandigkeit und Eigenverantwortlichkeit der Gesellschaften auf das un-
bedingt notwendige Mal} begrenzt bleiben. Eine Gesellschafterweisung des Oberblrger-
meisters ware ein wesentlicher Eingriff in die Eigenstandigkeit der Geschaftsfuhrungen.

Es wird daher vorgeschlagen, dass der Oberbirgermeister als Vertreter der Gesellschaf-
terin die Geschaftsfiuhrungen der Gesellschaften, bei denen die Stadt Allein- oder Mehr-
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heitsgesellschafterin ist, auffordert, ihnre Geldanlagen im Sinne des Antrags zu analysieren
und ggf. ihre Anlagestrategie anzupassen. Dem jeweiligen Aufsichtsrat soll Gber die Er-
gebnisse berichtet werden. Hierbei soll insbesondere dargestellt werden, inwieweit unter
Bericksichtigung der Aspekte Sicherheit, Liquiditat, Rendite und Ethik (Ausschluss von
Kinderarbeit, Waffen usw.), auch das Kriterium Nachhaltigkeit Beriicksichtigung findet,
bzw. ob es verstarkt berlcksichtigt werden kann. Die Betreuungsreferate werden aufge-
fordert, den Vollzug zu kontrollieren.

5. Stadtsparkasse Miinchen

Der Antrag bezieht sich auf das operative Geschaft der Stadtsparkasse Miinchen. Der
Vorstand der Stadtsparkasse wurde daher von der Stadtkdmmerei um Stellungnahme ge-
beten. Die Stadtsparkasse teilte Folgendes mit:

»Zum Stand der Entwicklungen zu 6kologisch-fairen Geldanlagen bei der Stadtsparkasse
Minchen kénnen wir zu den Anfragen wie folgt Stellung nehmen:

Der Nachhaltigkeitsgedanke ist in der Geschéaftsstrategie der Stadtsparkasse fest veran-
kert. Daher ist unser generelles Ziel, mit der Produktauswahl im Wertpapiergeschaft den
Nachhaltigkeitsgedanken zu fordern.

Um den verschiedenen Anlagewiinschen unserer Kunden gerecht zu werden, bieten wir
mit unseren Partnern, insbesondere der DekaBank sowie der Bayerischen Landesbank,
ein breites Angebot an. Spezielle Kundenwunsche unterstutzen wir selbstverstandlich mit
sehr individuellen Anlageempfehlungen. Letztlich bestimmen im Wesentlichen der Kun-
denbedarf und die Nachfrage unser Angebotsspektrum.

Als Reaktion auf die Nuklearkatastrophe in Fukushima im Marz 2011 hatten wir eine er-
hohte Nachfrage nach nachhaltigen Anlagen. Bis einschlief3lich dem Jahr 2013 hatten wir
bis zu sechs Investmentfonds zum Thema ,Nachhaltigkeit" im aktiven Angebot. In diesem
Zeitraum bedienten wir zudem unsere Kunden gemeinsam mit den Stadtwerken Minchen
mit dem M-Okosparbrief, mit dem unsere Kunden indirekt in nachhaltige Anlagen investie-
ren konnten.

Seit 2014 ist die Nachfrage unserer Kunden zu nachhaltigen Geldanlagen insbesondere
im Wertpapiergeschaft eher verhalten. In Zusammenarbeit mit zwei Fondsgesellschaften
bieten wir aktuell zwei Investmentfonds zum Thema "Nachhaltigkeit" an.

Gerne nehmen wir die Hinweise und Anregungen zum Thema ,,Angebot von 6kolo-
gisch-fairen Geldanlagen" auf, um auf dieser Basis die Produktauswahlprozesse sowie
Ansprache der Kunden in unserem Hause zu diesem Thema nochmals intensiv zu prufen
und ggfs. nach Absprache mit unseren Gremien anzupassen.®

Die Stadtkammerei stellt dazu erganzend fest:

,Die Stadtsparkasse Minchen legt plausibel dar, dass sie ihr Wertpapierangebot an
Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausrichtet und dkologisch-faire Geldanlagen entspre-
chend der Kundennachfrage anbietet. Zudem Uberpruift sie dieses Angebot kontinuierlich.
Die Stadtsparkasse Miunchen kommt damit bereits in ihrer derzeitigen Geschaftspolitik
der Intention des Antrags nach. Die Abgabe der beantragten Empfehlung erscheint be-
reits unter diesem Gesichtspunkt nicht geboten.
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Eine Sparkasse wird vom Verwaltungsrat verwaltet und die laufenden Geschafte werden
vom Vorstand gefuhrt (Art. 5 Abs. 1, 2 Gesetz Uber die 6ffentlichen Sparkassen). Einfluss-
nahmen des kommunalen Sparkassentragers auf das operative Geschéaft einer Sparkas-
se sind nicht vorgesehen. Auch unter diesem Aspekt sollte von einer Empfehlung Abstand
genommen werden.

Hinsichtlich der Nachfrage nach nachhaltigen Geldanlagen ist zu erganzen, dass 38 Pro-
zent der deutschen Haushalte bei ihren Finanzentscheidungen Nachhaltigkeitsaspekte
berlcksichtigen. Auch viele derjenigen, die Nachhaltigkeitsprinzipien bislang noch nicht
folgen, stehen dem Thema offen gegenlber und planen derartige Kriterien in Zukunft an-
zuwenden (42 Prozent). Beim Kenntnisstand rund um nachhaltige Prinzipien bei der Ver-
mogensbildung gibt es allerdings noch Defizite. Nur 19 Prozent fuhlen sich ,umfassend*
Uber die Mdglichkeiten der Verbindung von Geldanlage und Nachhaltigkeit informiert.
Knapp die Halfte (48 Prozent) weil} ,einiges” zu diesem Thema, 34 Prozent rdumen ein,
sich ,wenig“ oder ,gar nicht* auszukennen. Insgesamt méchten 31 Prozent aller Verbrau-
cher von ihrem Finanzberater auf nachhaltige Geldanlagen angesprochen werden (Ver-
mogensbarometer 2013, DSGV).

Sparkassen betreiben als Universalkreditinstitute alle tblichen Bankgeschafte mit privaten
Haushalten, Unternehmen - insbesondere aus Mittelstand und Handwerk -, den Kommu-
nen und institutionellen Kunden. Sie unterliegen jedoch hierbei dem Regionalprinzip, wo-
nach das Geschaftsgebiet einer Sparkasse im allgemeinen mit dem Gebiet des jeweiligen
kommunalen Sparkassentragers ubereinstimmt. Dies hat zur Folge, dass es in Deutsch-
land derzeit 413 rechtlich selbstandige Sparkassen gibt, die im Rahmen ihres 6ffentlichen
Auftrags mit rd. 15.100 Geschéaftsstellen die flachendeckende Versorgung der Bevolke-
rung mit Finanzdienstleistungen auch in strukturschwachen Gebieten sicherstellen. Ange-
sichts dieser kleinteiligen Gliederung der Sparkassen-Finanzgruppe erscheint nicht das
Abstellen auf ein einzelnes Institut, sondern ein Uberregionaler bzw. nationaler Fokus ge-
boten.

Der im Antrag dargestellte Rlckstand von Sparkassen beim Angebot nachhaltiger Geld-
anlagen (,auf3erst durftig“) kann nicht nachvollzogen werden. Geldanlagen mit ethischen,
sozialen und dkologischen Anlagekriterien bieten an:

63 Prozent der Sparkassen
42 Prozent der Privatbanken.

Die deutschen Sparkassen haben sich damit bereits mehrheitlich auf das Kundeninteres-
se an nachhaltigen Geldanlagen eingestellt. Sie weisen derzeit weitaus haufiger Angebote
an nachhaltigen Geldanlagen auf als ihre privaten Wettbewerber.

Ein zuklnftiger Ausbau des Angebots, also weitere oder erstmalige Angebote nachhalti-
ger Finanzprodukte, ist vorgesehen bei:

35 Prozent der Sparkassen
19 Prozent der Privatbanken.

(Geldanlagen mit ethischen, sozialen und 6kologischen Anlagekriterien, Verbraucherzen-
trale Nordrhein-Westfalen, 2014).
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Auch beim Ausbau des Angebots an nachhaltigen Geldanlagen zeigen die Sparkassen
damit ein gréReres Engagement als ihre privaten Wettbewerber. Entsprechend setzen 55
Prozent der Bevolkerung (sehr) groRes Vertrauen in die Sparkassen, wahrend private Ge-
schaftsbanken wie Postbank (21 Prozent), Commerzbank (18 Prozent) und Deutsche
Bank (17 Prozent) weitaus weniger Vertrauen geniel3en (Vermogensbarometer 2015,
DSGV).”

Anhorung des Bezirksausschusses
In dieser Beratungsangelegenheit ist die Anhérung des Bezirksausschusses nicht vorge-
sehen (vgl. Anlage 1 der BA-Satzung).

Dem Verwaltungsbeirat, Herrn Stadtrat Johann Altmann und der Stadtkdmmerei, ist ein
Abdruck der Sitzungsvorlage zugeleitet worden.

Antrag des Referenten
1. Vom Vortrag wird Kenntnis genommen.

2. Der Oberburgermeister wird die Gesellschaften, bei denen die Landeshauptstadt
Minchen mehrheitlich Anteilseignerin ist auffordern, ihre Geldanlagen im Sinne des
Antrags zu analysieren und ggf. ihre Anlagestrategie anzupassen. Dem jeweiligen
Aufsichtsrat soll tUber die Ergebnisse berichtet werden. Hierbei soll insbesondere dar-
gestellt werden, inwieweit unter Berlcksichtigung der Aspekte Sicherheit, Liquiditat,
Rendite und Ethik (Ausschluss von Kinderarbeit, Waffen usw.), auch das Kriterium
Nachhaltigkeit bertcksichtigt werden kann.

3. Von den Ausfuhrungen der Stadtsparkasse Munchen wird Kenntnis genommen. Im
Hinblick auf Art. 5 Abs. 1, 2 Gesetz Uber die 6ffentlichen Sparkassen wird von einer
entsprechenden Empfehlung an die Stadtsparkasse abgesehen.

4. Der Antrag Nr. 14-20 / A 01654 der Stadtratsfraktion Die Grinen - rosa Liste vom
15.12.2015 ist damit geschaftsordnungsmafig erledigt.

5. Der Beschluss unterliegt nicht der Beschlussvollzugskontrolle.

Beschluss
nach Antrag.
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Die endgultige Beschlussfassung Uber den Beratungsgegenstand obliegt der
Vollversammlung des Stadtrates.

Der Stadtrat der Landeshauptstadt Miinchen

Der / Die Vorsitzende Der Referent
Blrgermeister/-in Dieter Reiter
ea. Stadtrat / ea. Stadtratin Oberblrgermeister

IV. Abdruck von I. mit lll.

Uber die Stadtratsprotokolle

an das Direktorium - Dokumentationsstelle
an die Stadtkdmmerei

an das Revisionsamt

z. K.

V.  Wv. -Direktorium HAI, ZV
1. Die Ubereinstimmung vorstehenden Abdrucks mit der beglaubigten Zweitschrift wird
bestatigt.

2. An Direktorium - Rechtsabteilung
An das Referat fiir Gesundheit und Umwelt
An das Kommunalreferat
An das Kulturreferat
An das Referat fiir Stadtplanung und Bauordnung
An das Referat fiir Bildung und Sport
An das Sozialreferat
An die Stadtkimmerei
An das Referat fiir Arbeit und Wirtschaft
An die Gleichstellungsstelle fiir Frauen
z. K.

Am



