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Grundlagen

Grundlagen

Der Schuldenbericht gibt einen kompakten Uberblick tber
den Schuldenstand sowie die Schuldenentwicklung der
Stadt. Seit dem Berichtsjahr 2009 sind die Schulden Teil
der in der Bilanz der Landeshauptstadt Mlnchen erfassten
stadtischen Verbindlichkeiten.

Dem Anhang zur Bilanz ist eine Verbindlichkeitentbersicht,
die den Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten zu Beginn und
zum Ende des Haushaltsjahres, die Restlaufzeit unterteilt
in Laufzeiten bis zu einem Jahr, von einem bis flnf Jahren
und von mehr als finf Jahren wiedergibt, beizufligen (8 86
Abs. 3 Nr. 4 KommHV-Doppik). Diese Ubersicht enthélt nicht
nur Verbindlichkeiten aus Krediten, sondern auch solche die
nicht Gegenstand des Schuldenberichts sind, wie z. B. Ver
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Als Anlagen
zum Schuldenbericht sind deshalb zwei verkiirzte Ubersich-
ten beigefligt, die sich ausschlieRlich auf Verbindlichkeiten
aus Investitionskrediten, Kredite zur Liquiditatssicherung
(Kassenkredite) und auf Vorgénge, die Kreditaufnahmen
wirtschaftlich gleichkommen, konzentrieren.

Die Datengrundlagen fiir diese Ubersichten liefert die Buch-
haltung der Unterabteilung 3.4 Zahlungsbewirtschaftung der
Stadtkdmmerei, die Uber das Jahr hinweg alle einschlagigen
Finanzbewegungen erfasst. Die Einzeldaten dienen dem
Finanzierungsmanagement (neben den unverzichtbaren
Marktdaten) als maRgebliche Informationsquelle fir die
Steuerung und die Aufnahme von Krediten, sind jedoch als
Informations- und Steuerungsinstrument fir die Leitungsor
gane zu detailliert. Der Schuldenbericht schlie3t die Liicke
zwischen einer zu grob gerasterten und einer zu detaillierten
Information.

Adressaten

Der Schuldenbericht ist mit gerafften statistischen Infor-
mationen nicht nur an das Finanzierungsmanagement der
Landeshauptstadt Minchen, ihre fiduziarischen Stiftungen
und Eigenbetriebe, sondern gezielt an den Stadtrat ad-
ressiert. Da die Schulden der Landeshauptstadt Miinchen
letztendlich auch Schulden lhrer Blrger/innen sind, steht er
allen Interessierten offen.

Inhalt

Schulden im Sinne des Schuldenberichts sind nicht samtli-

che in der Bilanz auszuweisende Verbindlichkeiten (8§ 98 Nr.
64 KommHV-Doppik), sondern nur die Verbindlichkeiten der
Landeshauptstadt Minchen inkl. der fiduziarischen Stiftun-
gen und ihrer Eigenbetriebe aus Anleihen, Krediten einschl.
Kassenkrediten (ohne Zinsabgrenzungen), kreditéhnlichen

Rechtsgeschaften (z. B. Birgschaften) sowie Verbindlichkei-
ten in Form von sonstigen Wertpapierschulden. Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen sowie aus Transfer
leistungen und weitere sonstige Verpflichtungen wie z. B.

aus Pensionszusagen, sind - obwohl im weiteren Sinn auch
von der Landeshauptstadt Minchen geschuldet - nicht Ge-

genstand des Schuldenberichts. Im Rahmen des gesamten
Kreditmanagements wird aul3erdem Uber Zinssicherungsge-
schafte berichtet.

Erfasste Bereiche

Der Schuldenbericht informiert Gber Stand und Entwicklung
der Schulden und ihre Belastungen durch Zinsauszahlungen
und Tilgungen der Gesamtstadt, des Gemeindehaushalts
(Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen) sowie der
Eigenbetriebe, deren Verbindlichkeiten Schulden der Lan-
deshauptstadt Minchen darstellen. Zum Stand 31.12.2019
umfasst er folgende Eigenbetriebe: die Minchner Stad-
tentwasserung, den Abfallwirtschaftsbetrieb MUnchen, die
Mtinchner Kammerspiele, die Markthallen Miinchen sowie
den Dienstleister fir Informations- und Telekommunikati-
onstechnik der Stadt Minchen. Bei den Angaben zu Zinsen
handelt es sich um Zinsauszahlungen entsprechend der
Finanzrechnung, nicht um Zinsaufwand (zeitlich abgegrenzt)
der Ergebnisrechnung, d. h. es wird die Liquiditdtsbelastung
der Landeshauptstadt Minchen aus dem Schuldendienst
(Zinsen, Tilgung) in der Berichtsperiode dargestellt.

Berichtszeitraume

Schwerpunkt des Schuldenberichts ist das vorangegangene
Haushaltsjahr, in diesem Bericht also das Jahr 2019. Demzu-
folge bildet Abschnitt | die Schulden zum Stand 31.12.2019
(Stichtag) und ihre Entwicklung vom 01.01.2019 bis zum
31.12.2019 (Berichtsjahr) ab. In Abschnitt Il werden, rickbli-
ckend auf die vergangene Dekade und das abgelaufene Be-
richtsjahr, die Jahre 2009 bis 2019 dargestellt. Abschliefend
wird in Abschnitt Il die Planung flr das laufende Haushalts-
jahr betrachtet.

Ziele

Der Schuldenbericht hat zwei vorrangige Zielrichtungen:
Information und Steuerung (Steuerungsunterstiitzung). Als
Report Uber die Schulden und die Entwicklung der Schul-
den der Landeshauptstadt Mlnchen in einem bestimmten
Berichtszeitraum bzw. Uber mehrere Zeitraume hinweg
dient er als Informationsquelle. Dariiber hinaus ist er als
Teil des Finanzberichtswesens ein Angebot an den Stadtrat
(wie auch an die Spitzen der Landeshauptstadt Miinchen,
der Fachreferate und Eigenbetriebe), Schlussfolgerungen flr
kiinftige Winsche und kiinftiges Handeln zu ziehen - mithin
Zu steuern.

Zeittakt der Berichterstattung

Die Stadtkdmmerei erarbeitet den Schuldenbericht jahrlich
und legt ihn dem Stadtrat vor.

Schuldenbericht 2019



Abschnitt I: Berichtsjahr 2019

1 Entwicklung der Zinsen

11 Prognosen fiir 2019 in der
Riickschau

Nach einem nicht erwarteten schwierigen Jahr 2018

blieb der Ausblick auf 2019 verhalten. Erneut standen den
wirtschaftlichen Chancen merkliche politische Risiken
gegentber. Ob Konjunktur- und Finanzmarkte wieder etwas
an die Dynamik der Vorjahre anknipfen konnten, hing in
erster Linie davon ab, ob es gelang, die politischen Risiken
in Europa, USA und China einzugrenzen.

Die fihrenden Wirtschaftsinstitute erwarteten in ihrem
Frihjahrsgutachten flr Deutschland nur noch ein Wirt-
schaftswachstum in Hohe von 0,8 % und damit mehr als
einen Prozentpunkt weniger als noch im Herbstgutachten
2018. Die deutsche Wirtschaft sollte eine AbkUihlungs-
phase, die auf die gesamtwirtschaftliche Uberauslastung
zuriick zu fihren ware, durchlaufen. Die Gefahr einer
ausgepragten Rezession wurde jedoch flr gering gehal-
ten, jedenfalls solange sich die politischen Risiken nicht
ausweiten.

Die Eurozone sollte auch in 2019 unter den Einflissen einer
gesunkenen Auslandsnachfrage, moglichen Handelsstrei-
tigkeiten mit drohenden Strafzéllen und eines nach wie vor
ungeklarten Brexit stehen. Darlber hinaus waren die Haus-
haltsstreitigkeiten Italiens und die Reformbemihungen in
Frankreich potentielle Unruheherde fir die konjunkturelle
Entwicklung in der Eurozone. Dementsprechend blieben
die Wachstumsaussichten auch 2019 mit rd. 1,1 % weiter
gedampft.

Die Geldpolitik der EZB wirde trotz der Einstellung der Net-
tokdufe im Rahmen des Wertpapierkauf weiterhin expansiv
bleiben, aufgrund der gedampften Wachstums- und Infla-
tionsprojektionen der EZB zu Beginn des Jahres sollte mit
Leitzinserhohungen nicht vor Ende 2020 zu rechnen sein.

Steigende Refinanzierungszinsen, etwa im Zuge hdhe-

rer Risikoaufschldge (z.B. Italien, Spanien) oder bei einer
Normalisierung der Geldpolitik, stellten ein Risiko fur die
Schuldentragfahigkeit in einigen Landern des Euroraums
dar. Es lag auch im gesamteuropaischen Interesse, hohe
Risikoaufschlage zu verhindern, was beispielsweise durch
eine glaubwirdige mittelfristige Finanzplanung im Einklang
mit européischen Fiskalregeln erreicht werden konnte. Die
Mitgliedstaaten sollten durch Strukturreformen Vorkehrun-
gen treffen, um die Wachstumskréafte zu starken und so die
Tragféhigkeit der Staatsverschuldung auch im Falle einer
geldpolitischen Normalisierung zu sichern.

Das Wirtschaftswachstum in den USA sollte sich in 2019
mit prognostizierten 2,5 % gegendber 2018 etwas verlang-
samen. Die positiven Effekte der Fiskalpolitik (Steuersen-
kungen und staatliche Mehrausgaben) sollten nachlassen
und die Binnennachfrage weniger anheizen.

Die chinesische Wirtschaft hatte seit 2018 etwas an
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Schwung verloren und Unternehmen durch sinkende
Auslandsnachfrage und hohe Kreditvolumina belastet. Ent-
sprechende Gegenmalinahmen der Regierung u.a. durch
Krediterleichterungen, umfangreiche Infrastrukturprojekte
und Steuersenkungen sollten das schwéachere Wachstum
unterstutzen.

Im Bereich der Finanzierung 6ffentlicher Haushalte erwar-
tete man auch in 2019 keine Entspannung. Das weiterhin
sehr niedrige Zinsniveau sollte das Interesse der Banken
am margenarmen Kommunalkreditgeschaft weiter abflauen
lassen. Langerfristige Darlehen wirden von immer weniger
Banken angeboten, da eine Kostendeckung aufgrund der
sehr niedrigen Zinssatze und zunehmender Regulierungs-
vorschriften immer schwieriger zu erreichen ware. Wie
schon in 2018 wurden hier die Refinanzierungen durch die
Ausreichung von Schuldscheindarlehen an Versicherer und
andere Kapitalsammelstellen, die Begebung von Anleihen
und alternative Finanzierungsformen wie Offentlich-Priva-
te-Partnerschaften Uberlegenswerte Alternativen dar-
stellen. Weiterhin wirde eine héhere Differenzierung der
Konditionen je nach Bonitat des jeweiligen Kreditnehmers
zu beobachten sein.

Die Fortschreibung der Forwardkurven (Grafik) zeigte die
Markterwartungen flr zukinftige Zeitpunkte (in 3, 6 und
12 Monaten). In allen Laufzeitbereichen wurden wie auch
schon in 2018 Uber die kommenden 12 Monate moderat
ansteigende Zinsen erwartet. Relevante Faktoren sollten in
2019 neben den konjunkturellen Aussichten vor allem das
weitere Verhalten der EZB bezlglich ihrer Geldpolitik sein.
Daneben kénnten politische Entwicklungen (u.a. Handels-
krieg, Brexit) immer wieder Einflisse auf die aktuellen
Markterwartungen nehmen.

1.2 Zinsentwicklung 2019

1.21 Kapitalmarkt

Das Jahr 2019 startete anders als zunachst erwartet. Der
erhoffte Deal im Handelsstreit zwischen USA und China
ging in eine weitere Runde. Auch der Austritt GroRbritanni-
ens aus der Européaischen Union wurde mehr und mehr zur
unendlichen Geschichte und das exportorientierte Deutsch-
land sollte aufgrund der schwankungsanfalligen Glter wie
Autos und Maschinen die Wachstumsprognose von 1,2 %
nicht erreichen. Ein aufregendes Jahr, das einige Uberra-
schungen bereit hielt.

2019 wurde die Weltkonjunktur maRgeblich vom Han-
delsstreit der beiden gréRten Volkswirtschaften der Welt
beeinflusst. Seit Anfang 2018 hat US-Prasident Trump eine
Kaskade von immer neuen Zéllen eingefihrt. Bis Ende
2019 waren chinesische Importe im Warenwert von rund
550 Milliarden Dollar mit Strafzollen belegt. Trump begrin-
det seine Entscheidung flr die einschneidenden Schutzzdl-
le vor allem damit, dass es notwendig sei, die einheimische
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1 Entwicklung der Zinsen

Stahl- und Aluminiumindustrie zu schitzen, stillgelegte
Produktionsstatten wiederzubeleben und die Beschafti-
gung in diesem Sektor zu erhéhen. Gegen Jahresende
hatte sich der Konflikt nach einem Teilabkommen beider
Staaten entscharft. Es sah vor, dass sich beide Seiten nicht
mehr mit zuséatzlichen Strafzollen Uberziehen. China hat
sich zudem verpflichtet, seine Einfuhren aus den USA deut-
lich zu erhdhen. China selbst verzeichnete 2019 mit einem
BIP-Wachstum von rd. 6 % den schwachsten Zuwachs seit
30 Jahren. Okonomen fiihren das Schwacheln der chine-
sischen Konjunktur - neben dem Handelsstreit - auf das
Nachlassen der Binnennachfrage zurlck.

Auch der Brexit blieb im Jahr 2019 ein Dauerbrenner

und sorgte immer wieder fir volatile Bewegungen an

den Geld- und Kapitalmaérkten. Vor allem das britische
Parlament konnte keine mehrheitliche Zustimmung zum
ausgehandelten Austrittsabkommen erzielen. Der geplante
Austrittstermin zum 29.03.2019 wurde insgesamt drei Mal
verschoben. Erst nach Neuwahlen zum britischen Unter-
haus am 12.12.2019 und dem Wahlsieg der Torries stimmte
das Parlament am 20.12.2019 dem Austrittsabkommen
zum 31.01.2020 zu.

Die schwachelnde Wirtschaft in Italien, Frankreich und
Deutschland bremste das Wachstum der Eurozone zuneh-

mend. Ende 2019 konnte somit lediglich ein kleines Wachs-
tum von 0,1 % zum Vorquartal erreicht werden. Fir das

Kapitalmarktzins 2019 (Offentlicher Pfandbrief)

Zinssatz in Prozent

— | Jahr

Gesamtjahr 2019 verzeichnete die Eurozone eine Erhéhung
des BIPum 1,2 %.

Deutschland als Europas grof3te Volkswirtschaft ist 2019
nicht vom Fleck gekommen. Zum Ende des Jahres stag-
nierte diese sogar. Fir das Gesamtjahr legte das deutsche
Bruttoinlandsprodukt um lediglich 0,6 % zu. Ein ahnlich
schwaches Wachstum war in Deutschland zuletzt im Jahr
2013 zu beobachten. Nach Jahren des Booms ist Deutsch-
land 2019 in eine Schwéachephase geraten.

Die Exporte litten unter der schwéachelnden Weltkonjunk-
tur, die nicht zuletzt vom Handelskrieg zwischen den USA
und China ausgelost wurde. Dadurch investierten die Unter-
nehmen auch zurtickhaltender. Besonders die exportorien-
tierte deutsche Industrie hat ein hartes Jahr hinter sich. Der
Autobranche machte nicht nur die nachlassende weltweite
Nachfrage zu schaffen, sondern auch der Trend zur Elektro-
mobilitat. Als Stltze der Konjunktur erwiesen sich hinge-
gen einmal mehr die Verbraucher. Angesichts von Rekord-
beschaftigung und steigender Kaufkraft konsumierten sie
mehr. Auch der Bauboom hielt an, der weiter von extrem
niedrigen Zinsen befeuert wird. Das verhinderte einen von
manchen Okonomen befiirchteten Absturz der deutschen
Wirtschaft.

Bremsspuren am Arbeitsmarkt waren - auch wegen gut
geflllten Arbeitszeitkonten und grof3zligigen Regelungen
zum Kurzarbeitergeld — in 2019 noch nicht zu verzeichnen.

e 5 Jahre 10 Jahre === 15 Jahre

1.5
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Gegen Jahresende hatten sich die Geschaftserwartungen
und einige Frihindikatoren wieder stabilisiert. Auch die Auf-
tragseingange der deutschen Industrie konnten sich nach
deutlichen Rickgéangen im Jahresverlauf wieder erholen
und tendierten seitwarts.

Die Finanzmarkte waren auch 2019 von anhaltender Un-
sicherheit und zum Teil sehr volatilen Marktbewegungen
gepragt.

Der Euro-Bund-Future startete mit 164,57 Punkten ins Jahr
2019 und endete mit 170,51 Punkten. Die Rendite fir zehn-
jahrige Bundesanleihen lag zu Jahresbeginn bei 0,17 % und
entwickelte sich bis Jahresende auf -0,19 %, mit einem
zwischenzeitlichen Allzeittief Mitte August von rd. -0,70 %.
Die Renditen fir deutsche Pfandbriefe (10 Jahre) starteten
im Januar bei 0,94 %, sanken im Jahresverlauf auf einen
Tiefstand von -0,20 % (Mitte August) und erholten sich
zum Jahresende wieder auf 0,30 %.

Ein Fass der Nordseesorte Brent war zum Jahresauftakt
2019 mit rd. 55 USD bepreist. Beendet wurde der Jahres-
verlauf mit rd. 67 USD.

Der Wert des Euros lag zu Jahresbeginn bei 1,15 EUR/USD,
entwickelte sich Uber einen Tiefpunkt im Monat Septem-

ber (1,10 EUR/USD) auf einen Jahresendstand von
1,12 EUR/USD.

Geldmarktzins 2019

Zinssatz in Prozent

e 3-VI-Euribor

Das Aktienjahr 2019 verlief trotz widriger Umsténde
erstaunlich positiv. Der DAX legte um mehrals 25 % zu
und stieg zum Jahresende auf 13.249 Punkte — mit einem
zwischenzeitlichen Jahreshoch von knapp 13.400 Punkten.
Damit konnte der gréfte Jahresgewinn seit 2013 verzeich-
net werden.

1.2.2 Geldmarkt

Die Leitzinsséatze der EZB blieben auch 2019 auf ihrem
niedrigen Niveau. Der Hauptrefinanzierungssatz (0,00 %)
und der Spitzenrefinanzierungssatz (0,25 %) blieben
unverandert. Der Zinssatz fir die Einlagefazilitat wurde im
September nochmals um 10 bps. auf nun -0,50 % gesenkt.
Um die Banken etwas zu entlasten, fuhrte die EZB gleich-
zeitig einen Staffelzins ein, um bestimmte Freibetrage von
den Strafzinsen auszunehmen.

Nachdem sich die EZB zum 31.12.2018 von den Netto-An-
leihekdufen mit deren Auslaufen verabschiedete und damit
nur noch die falligen Wertpapiere in voller Hohe refinanzier-
te, beschloss der EZB-Rat im September 2019 das Anleihe-
ankaufprogramm mit einem monatlichen Umfang von

20 Mrd. EUR ab dem 1. November 2019 wieder aufleben
zu lassen.

Die US Notenbank Fed hat nach neun Zinsschritten in

Folge seit Ende 2015 diesen Erhéhungs-Zyklus verlassen
und in 2019 insgesamt drei Mal den Leitzins um je 25 bps.
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gesenkt; er stand zum Jahresende 2019 bei 1,50 % bis
1,75 %. Damit sollte ein Konjunktureinbruch der stark durch
den Handelskrieg belasteten amerikanischen Konjunktur
verhindert werden.

Die Inflation ist zum Jahresende 2019 im Euroraum mode-
rat gestiegen. So lagen die Verbraucherpreise im Dezember
2019 um 1,3 % hodher als noch ein Jahr zuvor. In Deutsch-
land sind die Verbraucherpreise 2019 im Schnitt um 1,4 %
(1,9 % in 2018) gewachsen. Somit stellte sich die Entwick-
lung der Verbraucherpreise auch 2019 eher verhalten dar.

1.2.3 Handlungsparameter

Wie bereits in den Vorjahren zeigte sich die Finanzsituation
der Landeshauptstadt Minchen auch in 2019 positiv. Der
Kreditaufnahmeermachtigung fir den Hoheitshaushalt in
Hohe von 44,2 Mio. EUR standen ebenfalls 44,2 Mio. EUR
an geplanten Tilgungen gegentiber, einer Nettoneuver-
schuldung von Null entsprechend. Der Stadtrat beschloss
am 23.07.2019 die Kreditneuaufnahme zweier Férderdar-
lehen mit TilgungszuschUssen fiir geplante Investitionspro-
jekte im Schulbau i.H.v. rund 34 Mio. EUR; die Auszahlung
dieser Darlehen erfolgt voraussichtlich 2020 nach Vorliegen
der notwendigen Auszahlungsvoraussetzungen nach den
geltenden Forderrichtlinien. Der restliche Teil der Krediter-
maéachtigung wurde nicht in Anspruch genommen. Somit
ergab sich fur das Jahr 2019 valutarisch eine Entschuldung
des Hoheitshaushaltes in Hohe von 44,2 Mio. EUR zuzlg-
lich rd. T Mio. EUR Zuschussumwandlung.

In 2019 wurden fir den Eigenbetrieb “Dienstleister fir
Informations- und Telekommunikationstechnik der Stadt
Munchen” (it@M) zwei Neukreditaufnahmen fir Investitio-
nen durchgefiihrt. Die gewahlten Zinsbindungsfristen und
Tilgungsstrukturen orientierten sich an den Nutzungsdau-
ern der finanzierten Investitionsguter.

Schuldenbericht 2019
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2 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

Der Gemeindehaushalt der Landeshauptstadt Minchen
umfasst den Hoheitsbereich und, als Sondervermdgen ohne
Sonderrechnung, die fiduziarischen Stiftungen.

01.01.2019 31.12.2019

Mio. € Mio. €
Hoheitsbereich 679,1* 633,8
zzgl. Anleihen 1,0 1,0
Fiduziarische Stiftungen 1,3 1,3

* Erhéhung zum Schuldenbericht 2018 um rd. 1 Mio. € auf-
grund bisher nicht erfasster Forderdarlehen in dieser Hohe.

2.1 Kreditportfolio Hoheitsbereich
2.1.1 Kreditvolumen

Die Anzahl der Kredite des Hoheitsbereichs betrug am
31.12.2019 insgesamt 71 Kredite (01.01.2019: 79 Kredite).

01.01.2019 31.12.2019
Mio. € Mio. €

Die Entwicklung des Kreditvolumens des Hoheitsbereichs
im Jahr 2019 zeigt folgendes Bild:

Kreditvolumen zum 31.12.2019 in Mio. €

1200

800

400

01.01.2019 31.12.2019

Das Kreditvolumen des Hoheitsbereichs sank 2019 gegen-
Uber dem Vorjahresergebnis um 6,7 % (2018: 6,2 %).

2.1.2 Kreditarten
Die Kredite setzten sich aus folgenden Kreditarten zusam-
men:

01.01.2019 31.12.2019
Mio. € Mio. €

2.1.3 Externe Kreditgeber

Die externen Kreditgeber des Hoheitsbereichs lassen sich
derzeit dem Kreditmarkt mit ¢ffentlichen Kreditinstituten
und Geschéftsbanken sowie dem sonstigen auslandischen
Bereich zuordnen:

Kreditarten

Externe Kreditgeber 01.01.2019 31.12.2019

Mio. € Mio. €
Offentliche Kreditinstitute 5179 433,7
Geschéftsbanken 161,2 125,1
Sonstiger ausléndischer 0.0 75,0

Bereich

Die Anteile der externen Kreditgeber sind aus der folgenden
Grafik ersichtlich:

Externe Kreditgeber zum 31.12.2019

Sonstiger
auslandischer
Bereich

12%

Geschaftsbanken
20%

Offentliche
Kreditinstitute
68%
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2 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

2.1.4 Tilgungsarten und -struktur

Fir die Tilgung der Kredite wurden die Tilgungsarten end-
fallige Tilgung (Tilgung am Ende der Kreditlaufzeit in einem
Betrag), annuitatische Tilgung (festgeschriebener Betrag aus
der Summe von Zins und Tilgung) und Ratentilgung (festge-
schriebene Tilgung) vereinbart.

Kredite 01.0?.2019 31.1_2.2019
Mio. € Mio. €
Endfallig 159,7 226,0
Annuitéat 303,7 1731
Raten 215,7 234,7

Die Tilgungsstruktur der Kredite des Hoheitsbereichs stellt
sich folgendermafien dar:

Tilgungsstruktur (Kreditvolumen) zum 31.12.2019

Raten
27%

Annuitat
37% Endfallig
36%

2.1.5 Tilgungsleistung

Im Jahr 2019 wurden Kredite wie im Vorjahr in Héhe von
rund 44,2 Mio. € getilgt. Davon entfielen auf ordentliche
Tilgungen rund 36,2 Mio. € (2018: 38,2 Mio. €) und auf
aulerordentliche Tilgungen rund 8 Mio. € (2018: 6 Mio. €).
Zusatzlich zu den geleisteten Tilgungen wurden Darlehen
i.H.v. 1,0 Mio. € in Zuschlsse umgewandelt.

2.1.6 Zinsarten und -struktur

Die Kredite des Hoheitsbereichs umfassten im Berichtsjahr
ausschlielich festverzinsliche Darlehen. In 2019 wurden
drei Kredite zu einem negativen Zinssatz abgeschlossen.

01.01.2019 31.12.2019
Mio. € Mio. €

Kredite
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2.1.7 Laufzeiten der Zinsbindung

Die Laufzeiten der Zinsbindung der flir den Hoheitsbereich
aufgenommenen Kredite sind aus den folgenden Grafiken
ersichtlich. Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt
konzentrierte Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zins-
bindung vermittelt folgende Information:

Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) zum 31.12.2019

von 1 Tag bis unter
1 Jahr
36% (2018: 23%)

von 8 und mehr
Jahren
64% (2018: 77 %)

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Restlaufzeit der Zinsbindung vermittelt
folgende Information:

Gruppierte Restlaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) zum 31.12.2019

von 8 und mehr
Jahren
22% (2018: 22%)

von 1 Tag bis unter
1 Jahr
38% (2018: 35%)

von 1 bis zu inkl.
3 Jahren
16% (2018: 14%)

von 4 bis zu inkl.

7 Jahren
24% (2018: 29%) \

2.1.8 Zinsauszahlungen

Fir die Kredite des Hoheitsbereichs wurden im Jahr 2019
Zinsauszahlungen in Hohe von insgesamt 19,6 Mio. € (2018:
22,4 Mio. €) geleistet. Die Einzahlungen aus negativ verzins-
ten Darlehen betrugen 49 Tsd. € (2018: 85 Tsd. €).

2.1.9 Durchschnittszins Kreditportfolio

Der Durchschnittszins des Kreditportfolios des Hoheitsbe-
reichs zum 31.12.2019 (Stichtagsbetrachtung) lag bei 2,43 %
(2018: 2,88 %).

2.1.10 Zinssicherungsgeschafte
Fir den Hoheitsbereich bestanden im Berichtsjahr keine
Zinssicherungsinstrumente.

Schuldenbericht 2019
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2 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

2.2 Anleihen

Zum 31.12.2019 bestanden Verbindlichkeiten aus Anleihen
i.H.v. rd. 1 Mio. € (2018: 1 Mio. €).

Bei diesen Anleihenverbindlichkeiten handelt es sich um
Restabwicklungen der Teilschuldverschreibungen aus den
Jahren 1994 sowie 1995.

2.3 Kreditportfolio fiduziarische
Stiftungen

2.3.1 Kreditvolumen

Die Anzahl der Kredite des rechtlich unselbstandigen Stif-
tungsbereichs betrug am 31.12.2019 unverandert 10 Kredite
mit einem Kreditvolumen wie im Vorjahr von 1,3 Mio. €.

2.3.2 Kreditarten
Das Kreditportfolio der fiduziarischen Stiftungen umfasst
ausschlielich Kredite und Schuldscheindarlehen.

2.3.3 Externe Kreditgeber

Die externen Kreditgeber des rechtlich unselbstandigen
Stiftungsbereichs lassen sich ganzlich dem Kreditmarkt mit
offentlichen Kreditinstituten zuordnen.

2.3.4 Tilgungsarten und -struktur
Fur die Tilgung der Kredite wurde stets die Tilgungsart
annuitatische Tilgung vereinbart.

2.3.5 Tilgungsleistung

Im Jahr 2019 wurden Kredite in Hohe von 34.005 € (2018:
33.814 €) ordentlich getilgt. AuRerordentliche Tilgungen
wurden im rechtlich unselbstandigen Stiftungsbereich nicht
vorgenommen.

2.3.6 Zinsarten und -struktur

Die Kredite des rechtlich unselbstandigen Stiftungsbereichs
umfassten wie im Vorjahr ausschlieRlich festverzinsliche
Darlehen.

2.3.7 Laufzeiten der Zinsbindung

Die fur den rechtlich unselbstandigen Stiftungsbereich
aufgenommenen Kredite hatten zum 31.12.2019 unveran-
dert eine Ursprungslaufzeit sowie Restlaufzeit von acht und
mehr Jahren.

2.3.8 Zinsauszahlungen

Fir die Kredite des rechtlich unselbstéandigen Stiftungsbe-
reichs wurden im Jahr 2019 Zinsauszahlungen in Héhe von
insgesamt 11.251 € (2018: 11.442 €) geleistet.

2.3.9 Durchschnittszins Kreditportfolio

Der Durchschnittszins des Kreditportfolios des rechtlich
unselbstandigen Stiftungsbereichs zum 31.12.2019 (Stich-
tagsbetrachtung) lag wie im Vorjahr bei 0,86 %.

2.3.10 Zinssicherungsgeschafte
Fir den rechtlich unselbsténdigen Stiftungsbereich wurden
keine Zinssicherungsinstrumente abgeschlossen.

2.4 Pro-Kopf-Verschuldung

Die Pro-Kopf-Verschuldung zum 31.12.2019 berechnet

sich aus dem Einwohnerstand zum 31.12.2019 (1.560.042
Einwohner; Quelle Direktorium Statistisches Amt) und dem
Schuldenstand des Gemeindehaushaltes zum 31.12.2019
(636,1 Mio. €). Die Pro-Kopf-Verschuldung betrug zum
31.12.2019 408 € (31.12.2018 442 €).

Pro-Kopf-Verschuldung in €

800
600
442 408
400 —— A —
200 — I— I
0
31.12.2018 31.12.2019
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2 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

2.5 Kreditaufnahmen
Gemeindehaushalt

2.5.1 Kreditermachtigung
Im Haushaltsplan 2019 wurde eine Kreditermachtigung in
Hohe von rund 44,2 Mio. € beschlossen.

2.5.2 Kreditneuaufnahmen und

Umschuldungen
Bei Kreditneuaufnahmen i. H. v. rd. 34 Mio. € handelt es
sich um zwei Forderdarlehen, die zum 31.12.2019 noch nicht
valutiert waren. Im Jahr 2019 wurden zehn Kredite (Vorjahr:
finf) bei Ablauf der Zinsbindung in drei neue Kredite umge-
schuldet.

2.5.3 Kreditgeber

Die Umschuldungen wurden - nach Angebotseinholung - bei
drei Kreditgebern (einem offentlichen Kreditinstitut, zwei
Geschéftsbanken) durchgefihrt.

2.5.4 Tilgungsarten
Die Umschuldungen wurden jeweils als endfélliger Kredit
abgeschlossen.

2.5.5 Zinsarten
Die drei Umschuldungskredite wurden festverzinslich ver
einbart.

2.6 Rechtsgeschifte,
die Kreditaufnahmen
rechtlich gleichkommen

2.6.1 Leibrenten

Bei den Verbindlichkeiten, die Kreditaufnahmen wirtschaft-
lich gleichkommen, handelt es sich um Verbindlichkeiten aus
Leibrenten, die im Rahmen einer Erbschaftsvereinbarung
mit der Erbengemeinschaft aufgenommen wurden.

Die Landeshauptstadt Mdnchen hélt zum 31.12.2019 elf
laufende Leibrentenverpflichtungen (Vorjahr: zwolf). Der Bar-
wert der Leibrentenverpflichtungen der Landeshauptstadt
Miunchen (Hoheitsbereich) betrug am 31.12.2019 wie im
Vorjahr rd. 0,3 Mio. €. Fir bestehende Leibrentenvertrage
wurden im Jahr 2019 rd. 0,24 Mio. € (2018: 0,3 Mio. €) an
Leibrentenzahlungen geleistet.

12

2.6.2 Birgschaften

Die Landeshauptstadt Minchen hatte am 31.12.2019 ins-
gesamt 21 kreditdhnliche Rechtsgeschéafte gemal Art. 72
Abs. 2 GO zugunsten Dritter gegenlber deren Glaubigern
Ubernommen. Sie setzten sich zusammen aus:

e Blrgschaften zugunsten von Beteiligungsgesellschaften
der Landeshauptstadt Minchen,

e Blrgschaften zugunsten anderer Dritter,

e Gewahrvertragen und Rechtsgeschaften, die ein Einste-
hen fur fremde Schuld zum Gegenstand haben (nachfol-
gend ,sonstige kreditdhnliche Rechtsgeschafte”).

Von 21 kreditdhnlichen Rechtsgeschaften waren 14 Biirg-
schaften und sieben sonstige kreditédhnliche Rechtsge-
schafte (01.01.2019: 16 Blrgschaften und sieben sonstige
kreditahnliche Rechtsgeschéfte).

Die Entwicklung des Volumens (Restvaluta) der kreditdhn-
lichen Rechtsgeschafte ist aus den folgenden Tabellen
ersichtlich.

Biirgschaften (Restvaluta) der
Landeshauptstadt Miinchen zum 31.12.2019

Elireeta 01.01.2019 31.1_2.2019
Mio. € Mio. €
Beteiligungsgesellschaften 5,9 5,5
Sonderfinanzierungen 3.1 0,0
andere Dritte 9,7 8.5

Die Anteile der Birgschaften flr Beteiligungen, Sonder
finanzierungen und andere Dritte ergeben sich aus der
folgenden Grafik:

Beteiligungs-
gesellschaften
39%

andere Dritte
61%

Schuldenbericht 2019
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2 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

Sonstige kreditahnliche Rechtsgeschafte (Rest-
valuta) der Landeshauptstadt Miinchen
zum 31.12.2019

sonstige kreditahnliche 01.01.2019 31.12.2019
Rechtsgeschafte Mio. € Mio. €
Beteiligungsgesellschaften 24,7 24,5
andere Dritte 14,3 14,2

Die Anteile der sonstigen kreditéhnlichen Rechtsgeschéfte
fir Beteiligungen und andere Dritte ergeben sich aus der
folgenden Grafik:

Beteiligungs-
gesellschaften
63%

andere Dritte
37%

Im Jahr 2019 wurden im Rahmen der Sportforderung zwei
Genehmigungen Uber kreditahnliche Rechtsgeschéfte nach
Art. 72 Abs. 2 GO in Form von Ausfallblrgschaften i.H.v.
insgesamt 13,5 Mio. € zuzlglich Zinsen und sonstigen
Nebenkosten beantragt und erteilt. Zum 31.12.2019 waren
die zwei kreditahnlichen Rechtsgeschafte noch mit 0,00 €
valutiert. Der Abschluss der entsprechenden Finanzierungs-
vertrage erfolgt voraussichtlich im Haushaltsjahr 2020.
Aufderdem wurde im November 2019 die Erhéhung eines
bereits bestehenden Rechtsgeschéfts zugunsten einer
Beteiligungsgesellschaft beschlossen.

Im Jahr 2019 erfolgte keine Inanspruchnahme der Lan-
deshauptstadt Minchen aus Blrgschaften oder sonstigen
kreditdhnlichen Rechtsgeschaften.

Im Rahmen des Existenzgriindungsprogramm M{inchen-
Fonds erfolgten weiterhin sukzessive Ruckzahlungen aus
der Vergangenheit. Im Jahr 2019 betrug die Rickzahlung
635,39 €.

Der Gemeindehaushalt erzielte im Jahr 2019 Einnahmen fir
die Stellung von Blrgschaften (Avalgeblhren) in Hohe von
rd. 0,04 Mio. € (2018: 0,4 Mio. €).

2.7 Kassenkredite

Kassenkredite dienen zur Uberbriickung von Liquiditatseng-
passen und nicht zur Finanzierung des Haushalts. Kassen-
kredite sind damit zwar Verbindlichkeiten der Landeshaupt-
stadt Miinchen, aber keine Kredite im Sinne von Art. 71

GO bzw. § 98 Nr. 43 KommHV-Doppik. Die Kassenkredite
werden im Schuldenbericht nur nachrichtlich geflhrt.

Im Jahr 2019 wurden keine Kassenkredite in Anspruch
genommen. Zum 31.12.2019 bestand kein Kassenkredit.
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3 Eigenbetriebe

Die Eigenbetriebe der Landeshauptstadt Minchen sind
Sondervermogen mit Sonderrechnung, aber ohne eigene
Rechtspersonlichkeit. Schulden der Eigenbetriebe sind
damit Schulden der Landeshauptstadt MUnchen.

Die mit Krediten belasteten Eigenbetriebe der Landeshaupt-
stadt Minchen sind der Eigenbetrieb Abfallwirtschaftsbe-
trieb MUnchen, der Eigenbetrieb Markthallen Miinchen, der
Eigenbetrieb Minchner Stadtentwéasserung, der Eigenbe-
trieb MUnchner Kammerspiele und der Eigenbetrieb Dienst-
leister flr Informations- und Telekommunikationstechnik der
Stadt Minchen.

Bei den , SelbstabschlieRern’ dem Abfallwirtschaftsbetrieb
Minchen und der Miinchner Stadtentwésserung, handelt
es sich um Eigenbetriebe, die die Refinanzierung ihres
Schuldendienstes vollstandig tber Geblhreneinnahmen er
zielen, also niemals den Hoheitshaushalt belasten werden.

Einzelne Eigenbetriebe haben im Haushaltsjahr 2019 im
Rahmen des Kassenverbundes Mittel der Einheitskasse in
Anspruch genommen, die genehmigten Kreditlinien wurden
stets eingehalten.

Der Eigenbetrieb Minchner Kammerspiele hat ein abwei-
chendes Wirtschaftsjahr (01.09. - 31.08.).

Die Daten des Schuldenberichtes beziehen sich auf das
Kalenderjahr.

3.1 Eigenbetrieb
Abfallwirtschaftsbetrieb

Miinchen

I\WVM A
Der Kreditbestand betrug am 31.12.2019 bei sechs (2018:
sieben) Krediten insgesamt 64,4 Mio. € (2018: 71,0 Mio. €).

Abfallwirtschaftsbetrieb Miinchen
Ihr Abfall — Unsere Verantwortung

2019 stand fUr den Eigenbetrieb Abfallwirtschaftsbetrieb
Mdinchen eine Kreditermachtigung in Hohe von 49,0 Mio. €
(2018: 41,0 Mio. €) zur Verfigung. Diese setzte sich zusam-
men aus der voll Ubertragenen Kreditermachtigung des
Jahres 2018 in Hohe von 24,0 Mio. € und der Kreditermach-
tigung 2019 in Héhe von 25,0 Mio. €.

Im Jahr 2019 wurden Umschuldungen i.H.v. 18,5 Mio. €
vorgenommen und 4,8 Mio. € getilgt. Die Zinsauszahlungen
im Jahr 2019 umfassten 0,8 Mio. € (2018: 1,1 Mio. €).

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte

Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zinsbindung vermit-
telt folgende Information:
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Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) des Eigenbetriebs Abfallwirt-
schaftsbetrieb Miinchen zum 31.12.2019

von 4 bis zu inkl.
7 Jahren:

40%

(2018: 70%)

von 8 und mehr
Jahren:
60% (2018: 30%)

3.2 Eigenbetrieb
Markthallen Miinchen

MARKTHALLEN

Der Schuldenstand des Eigenbetriebs Markthallen Min-
chen betrug am 31.12.2019 bei unverandert elf Krediten
mit einer Ursprungslaufzeit von acht und mehr Jahren
insgesamt 20,0 Mio. € (2018: 21,0 Mio. €).

In 2019 stand fur den Eigenbetrieb Markthallen Minchen
eine Kreditermachtigung in Héhe von 2,0 Mio. € (2018: 2,9
Mio. €) zur Verfligung. Diese setzte sich aus der vollstan-
dig Ubertragenen Kreditermachtigung aus 2018 in Hohe
von 1,0 Mio. € und der Kreditermachtigung fir 2019 in
Hohe von 1,0 Mio. € zusammen.

Im Jahr 2019 wurden wie im Vorjahr keine Umschuldungen
vorgenommen.

Von den Krediten des Eigenbetriebs Markthallen Minchen
wurden im Jahr 2019 insgesamt 1,0 Mio. € getilgt (2018:
1,0 Mio. €). Zinsauszahlungen wurden im Jahr 2019 in
Hohe von 0,5 Mio. € (2018: 0,5 Mio. €) geleistet.

3.3 Eigenbetrieb
Miinchner Stadtentwasserung

&  Munchner
v Stadtentwasserung

Der Schuldenstand des Eigenbetriebs Minchner Stadtent-
wasserung betrug am 31.12.2019 bei 57 Krediten (2018: 59
Kredite) 998,4 Mio. € (2018: 1.018,4 Mio. €).

Schuldenbericht 2019
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3 Eigenbetriebe

Die Krediterméachtigung fir das Jahr 2019 umfasste die im
Jahr 2018 nicht in Anspruch genommene Kreditermachti-
gung in Hohe von 40,0 Mio. € und die Krediterméachtigung
des Jahres 2019 in H6he von 49,6 Mio. €, insgesamt 89,6
Mio. € (2018: 88,7 Mio. €). Zu Lasten dieser Kreditermachti-
gung erfolgten keine Kreditneuaufnahmen.

Umschuldungen wurden im Jahr 2019 in Hohe von 38,0
Mio. € (2018: 44,0 Mio. €) valutiert.

Im Jahr 2019 wurden insgesamt 19,6 Mio. € getilgt (2018:
20,1 Mio. €). Zinsauszahlungen wurden in Héhe von 31,0
Mio. € (2018: 32,1 Mio. €) geleistet.

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zinsbindung vermit-
telt folgende Information:

Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) des Eigenbetriebs Miinchner
Stadtentwasserung zum 31.12.2019

von 1 bis zu inkl.
3 Jahren
0% (2018: 1%)

von 1 Tag bis unter
1 Jahr
0% (2018: 1%)

von 4 bis zu inkl.
7 Jahren
4% (2018: 4%)

von 8 und mehr
Jahren
96% (2018: 94%)

3.4 Eigenbetrieb
Muinchner Kammerspiele

MUNCHNER
KAMMERSPIELE 1§>

Der Schuldenstand des Eigenbetriebs Miinchner Kammer
spiele betrug am 31.12.2019 bei unverandert einem Kredit
mit einer Ursprungszinsbindungsdauer von acht und mehr
Jahren 56,7 Mio. € (2018: 58,0 Mio. €).

Beim Eigenbetrieb Minchner Kammerspiele wurde im Jahr
2019 der bestehende Kredit in Hoéhe von 1,4 Mio. € (2018:
1,4 Mio. €) getilgt. Die Zinsauszahlungen betrugen

2,9 Mio. € (2018: 3,0 Mio. €).

3.5 Eigenbetrieb
Dienstleister fiir Informations-
und Telekommunikations-
technik der Stadt Miinchen

Der Schuldenstand des Eigenbetriebs Dienstleister flr Infor
mations- und Telekommunikationstechnik der Stadt Min-
chen betrug am 31.12.2019 bei 13 Krediten (2018: 10 Kredite)
119,8 Mio. € (2018: 120,0 Mio. €).

2019 stand fur den Eigenbetrieb Dienstleister fir Informa-
tions- und Telekommunikationstechnik der Stadt Mlnchen
eine Kreditermachtigung in Héhe von 58,2 Mio. € (2018: 61,6
Mio. €) zur Verfiigung, welche die nicht ausgeschopfte Kre-
diterméachtigung des Jahres 2018 in Hohe von 19,8 Mio. €
sowie die Kreditermachtigung des Jahres 2019 in Héhe von
38,4 Mio. € umfasste. Zu Lasten dieser Krediterméchtigung
erfolgten im Jahr 2019 Kreditneuaufnahmen von insgesamt
274 Mio. €.

In 2019 wurden wie im Vorjahr keine Umschuldungen vorge-
nommen.

Im Jahr 2019 wurden 27,7 Mio. € (2018: 21,8 Mio. €) getilgt,
die Zinsauszahlungen betrugen 0,4 Mio. € (2018: 0,4 Mio. €).

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zinsbhindung vermit-
telt folgende Information:

Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) des Eigenbetriebs Dienstleister
fir Informations- und Telekommunikationstechnik
der Stadt Miinchen zum 31.12.2019

von 8 und mehr
Jahren:

24%

(2018: 26%)

von 4 bis zu inkl.
7 Jahren:
76% (2018: 74%)
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4 Landeshauptstadt Minchen

Die Landeshauptstadt Minchen umfasst den Hoheitsbe-
reich, als Sondervermogen ohne Sonderrechnung die fidu-
ziarischen Stiftungen sowie die Eigenbetriebe der Landes-
hauptstadt Mlnchen.

01.01.2019 31.12.2019
Mio. € Mio. €
Hoheitsbereich 679,1% 633,8
zzgl. Anleihen 1,0 1,0
Fiduziarische Stiftungen 1,3 1,3
Eigenbetriebe 1.288,3 1.259,2

* Erhéhung zum Schuldenbericht 2018 um rd. 1 Mio. € auf-
grund bisher nicht erfasster Férderdarlehen in dieser Hohe.

4.1 Kreditportfolio

Das Kreditportfolio der Landeshauptstadt Minchen umfasst
die Kredite des Gemeindehaushalts (Hoheitsbereich und
fiduziarische Stiftungen) sowie der Eigenbetriebe Abfallwirt-
schaftsbetrieb Minchen, Markthallen Minchen, Minchner
Stadtentwasserung, Minchner Kammerspiele und des
Dienstleisters fur Informations- und Telekommunikations-
technik der Stadt MUnchen.

4.1.1 Kreditvolumen
Am 31.12.2019 bestanden 169 Kredite (01.01.2019: 177
Kredite).

01.01.2019 31.12.2019
Mio. € Mio. €

Die Entwicklung des Kreditvolumens der Landeshauptstadt
Minchen stellt sich folgendermalRen dar:

Kreditvolumen zum 31.12.2019 in Mio. €
3000

1.968,7

1.894,3

2000

1000 679,1

davon
Hoheit

01.01.2019

6338

davon
Hoheit

31.12.2019
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Das Kreditvolumen (Kredit-Ist) betrug am 31.12.2019 insge-
samt 1.894,3 Mio. € (2018: 1.968,7 Mio. €).

Das Kreditvolumen der Landeshauptstadt Mlnchen sank in
2019 um 3,8 %.

4.1.2 Kreditarten
Das Kreditportfolio der Landeshauptstadt Minchen umfasst
ausschlieRlich Kredite und Schuldscheindarlehen.

4.1.3 Externe Kreditgeber

Die externen Kreditgeber der Landeshauptstadt Minchen
lassen sich derzeit dem Kreditmarkt mit 6ffentlichen Kredi-
tinstituten (Landesbanken, Sparkassen etc.), Geschaftsban-
ken sowie dem sonstigen inlandischen und ausléandischen
Bereich zuordnen.

) 01.01.2019 31.12.2019
Externe Kreditgeber Mio. € Mio. €
Offentliche Kreditinstitute 1.445,2 1.490,2
Geschaftsbanken 481,6 2876
Sons_tlger inlandischer 41,9 415
Bereich
Sonstiger ausldndischer 0.0 75,0

Bereich

Die Anteile der externen Kreditgeber sind aus der folgenden
Grafik ersichtlich:

Externe Kreditgeber 31.12.2019

Sonstiger inlandischer
Bereich 2%

Sonstiger
auslandischer
Bereich 4%

Geschéfts-
banken
Offentliche 15%
Kreditinstitute
79%
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4.1.4 Tilgungsarten und -struktur

Fir die Tilgung der Kredite wurden die Tilgungsarten end-
fallige Tilgung (Tilgung am Ende der Kreditlaufzeit in einem
Betrag), annuitatische Tilgung (festgeschriebener Betrag aus
der Summe von Zins und Tilgung) und Ratentilgung (festge-
schriebene Tilgung) vereinbart.

Kredite 01.01.2019 31.1_2.2019
Mio. € Mio. €
Endfallig 208,7 276,0
Annuitat 1.239,6 1.170,7
Raten 520,4 4476

Die Tilgungsstruktur stellt sich folgendermalen dar:

Tilgungsstruktur (Kreditvolumen) zum 31.12.2019

Endfallig
14%
Raten
- 24%
Annuitat
62%

4.1.5 Tilgungsleistung

Die Tilgung betrug rund 100,9 Mio. € (2018: 93,4 Mio. €).
Ordentlich wurden Kredite in Hohe von rund 90,7 Mio. €
(2018: 87,2 Mio. €) und aulRerordentlich in Hohe von rund
10,2 Mio. € (2018: 6,2 Mio. €) getilgt.

4.1.6 Zinsarten und -struktur

Die abgeschlossenen Kreditvertrage der Landeshauptstadt
Minchen enthielten Zinszahlungen auf der Basis von festen
und variablen Zinssatzen.

Kredite 01.01.2019 31.12.2019
Mio. € Mio. €

mit festem Zinssatz 1.959,5 1.894,3

mit variablem Zinssatz 9,2 0,0

Von den 169 Krediten der Landeshauptstadt Minchen sind
samtliche Kredite mit festem Zinssatz vereinbart.

4.1.7 Laufzeiten der Zinsbindung

Die Laufzeiten der Zinsbindung der fir die Landeshaupt-
stadt Minchen aufgenommenen Kredite sind aus den
folgenden Grafiken ersichtlich.

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zinsbindung vermit-
telt folgende Information:

Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) zum 31.12.2019

von 1 bis zu inkl.
3 Jahren
0% (2018: 1%)

1Tag bis unter
1 Jahr
12% (2018: 8%)

von 4 bis zu inkl.
7 Jahren
8% (2018: 9%)

von 8 und mehr
Jahren
80% (2018: 82%)

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Restlaufzeit der Zinsbindung vermittelt
folgende Information:

Gruppierte Restlaufzeit der Zinsbindung (Kreditvo-
lumen) zum 31.12.2019

von 8 und mehr
Jahren
47% (2018: 45%)

1Tag bis unter 1 Jahr
17% (2018: 15%)

von 1 Jahr bis zu
inkl. 3 Jahren
17% (2018: 15%)

von 4 bis zu inkl.
7 Jahren
19% (2018: 25%)
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4.1.8 Zinsauszahlungen

Fir die Kredite der Landeshauptstadt Minchen wurden

im Jahr 2019 Zinsauszahlungen in Hohe von insgesamt
55,2 Mio. € (2018: 59,6 Mio. €) geleistet. Die Einzahlungen
aus negativ verzinsten Darlehen betrugen 49 Tsd. €

(2018: 85Tsd. €).

4.1.9 Durchschnittszins Kreditportfolio

Der Durchschnittszins des Kreditportfolios der Landeshaupt-
stadt Miinchen zum 31.12.2018 (Stichtagsbetrachtung) lag
bei 2,61 % (2018: 2,81 %).

4.1.10 Pro-Kopf-Verschuldung

Die Pro-Kopf-Verschuldung der Landeshauptstadt
Minchen (Gemeindehaushalt und Eigenbetriebe) zum
31.12.2019 berechnet sich aus dem Einwohnerstand zum
31.12.2019 (1.560.042 Einwohner; Quelle: Direktorium, Sta-
tistisches Amt) und dem Schuldenstand zum 31.12.2019
(1.895,3 Mio. €). Zum 31.12.2019 betrug die Pro-Kopf-Ver
schuldung 1.215 € (31.12.2018: 1.277 €).

Pro-Kopf-Verschuldung in €

3000
2000
1.277 1.215
1000
0
31.12.2018 31.12.2019
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4.2 Kreditaufnahmen

4.2.1 Kreditneuaufnahmen und
Umschuldungen

Fur die Eigenbetriebe wurden drei neue Kredite mit einem

Gesamtvolumen von 27,4 Mio. € (2018: 41,7 Mio. €) aufge-

nommen.

Es wurden sechs Umschuldungen fiir den Gemeindehaus-
halt und die Eigenbetriebe mit einem Volumen von 282,5
Mio. € (2018: 2079 Mio. €) vorgenommen.

4.2.2 Kreditgeber

Die Kreditneuaufnahmen und die Umschuldungen wurden
— nach Angebotseinholung — bei drei 6ffentlichen Banken,
zwei Geschaftsbanken und einem Finanzdienstleister aus
dem sonstigen auslandischem Bereich durchgefihrt.

4.2.3 Tilgungsarten

Die Kreditneuaufnahmen wurden als drei Ratentilgungskre-
dite abgeschlossen. Die sechs Umschuldungen setzten sich
aus einem Ratentilgungskredit, zwei Annuitatenkrediten
und drei endfalligen Krediten zusammen.

4.2.4 Zinsarten
Alle neun Kreditvertrage wurden mit festen Zinssatzen
abgeschlossen.

4.25 Zinsbindungsdauer

Aus nachfolgender Tabelle ist die Zinsbindungsdauer der
abgeschlossenen Kreditvertrage der Jahre 2018 und 2019
ersichtlich:

Anzahl abgeschlossene

Zinsbindungsdauer e

2018 2019
bis zu 1 Jahr 2 3
von 1 Jahr bis zu inkl. 7 Jahre 3 3
von 8 bis zu inkl.10 Jahre 0 1
von 11 bis zu inkl. 30 Jahre 3 2
Uber 30 Jahre 0 0
Summe 8 9

Schuldenbericht 2019
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4.2.6 Zinsentwicklung und Aufnahmezeitpunkt

Zinsentwicklung 2019 und Kreditaufnahmen/ Umschuldungen 2019

= (G-\ONats-Euribor == F£/B Leitzins 10 Jahre (Pfandbriefsatz)
® Kreditaufnahmen/ o Kreditaufnahmen/
Zinssatz in Umschuldungen Umschuldungen
Prozent Geldmarkt Kapitalmarkt
1,5
1,0 =
]
0,5 o
a :
0,0 : = o
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%) %) )
< x AS) > AS) )
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Quelle: Deutsche Bundesbank

Lfd. Nr. Valuta Abschluss Zinsbindung in Jahren Zinssatz nom. in %
1 23.05.2019 24.04.2019 5,00 0,000
2 05.07.2019 19.06.2019 10,00 0,183
3 30.10.2019 24.09.2019 5,00 -0,030
4 09.12.2019 20.11.2019 20,00 0,509
5 16.12.2019 25.11.2019 30,00 0,639
6 20.12.2019 26.11.2019 0,16 -0,360
7 20.12.2019 26.11.2019 0.16 -0,300
8 20.12.2019 26.11.2019 0,16 -0,300



Abschnitt II: Schuldenentwicklung 2009 - 2019

1 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)
2009 - 2019

Nettokreditaufnahme Gemeindehaushalt in Mio. €
400

200

-200

-400

-600 -650

-800
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Von den Krediten des Gemeindehaushalts wurden im Jahr 2012 insgesamt 22,0 Mio. € an den Eigenbetrieb Dienstleister
flr Informations- und Telekommunikationstechnik der Stadt Minchen sowie 8,1 Mio. € an die Gewofag Holding GmbH und
GWG Stadtische Wohnungsbaugesellschaft mbH Ubertragen. Im Jahr 2013 wurden Kredite i.H.v. 0,9 Mio. € an die GWG
Stadtische Wohnungsbaugesellschaft mbH ausgegliedert. Des Weiteren wurden im Jahr 2014 Kredite i.H.v. 1,3 Mio. €, im
Jahr 2018 i.H.v. 0,5 Mio. € und im Jahr 2019 i.H.v. 1,0 Mio. € in Zuschlsse umgewandelt. Im Jahr 2015 wurden Kredite i.H.v.
1,2 Mio. € erlassen.

Schuldenstand Gemeindehaushalt in Mio. €

4.000

3.500

3.000

2.500 2.306

2.223 * erstmalig inkl. Anleihen zum 31.12.2017
2.000 — — ** Erhéhung zum Schuldenbericht 2018 um rd. 1 Mio. €
1.673 aufgrund bisher nicht erfasster Forderdarlehen in dieser
Hohe.
1.500 —— — — — 1.362
1.000 — — 1 | 998 906 — 815 766
*
725 691** 636
500 — — — — — — — — — —— —— —
0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Die Grafik zeigt die Entwicklung des Schuldenstandes — unter Einbeziehung der oben genannten Kreditlibertragungen — des
Gemeindehaushalts (jeweils zum 31.12.).
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1 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)
2009 - 2019

Zins (einschlieBlich Zahlungen aus Zinssicherungsinstrumenten) und Tilgung
Gemeindehaushalt in Mio. €

800

Tilgung M Zinsen
700

550

600

500

398
400

300 — —

85

100 - - - - = 90
20 Y 73 80 49 42 44 44

35 32 29 6 0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

*2019: 44 Mio. €Tilgung setzt sich zusammen aus rund 36 Mio. € ordentlicher Tilgung und rund 8 Mio. €
aulRerordentlicher Tilgung.

Pro-Kopf-Verschuldung Gemeindehaushalt in €
3.000

2.500

2.000

1691 1.608

1.5600 — —

1186 * Erhéhung zum Schuldenbericht 2018 aufgrund bisher
nicht erfasster Forderdarlehen i. H. v. rd. 1 Mio. €.

1.000 — — — —

661

608
536 497 475 N
500 —— = = = = = = 442% ___ 408 ——

2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Die Pro-Kopf-Verschuldung zum 31.12.2019 berechnet sich aus dem Einwohnerstand zum 31.12.2019 (1.560.042 Einwohner;
Quelle: Direktorium, Statistisches Amt) und dem Schuldenstand des Gemeindehaushalts zum 31.12.2019 (636,1 Mio. €).
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Abschnitt ll: Schuldenentwicklung 2009 - 2019

2 Landeshauptstadt Minchen 2009 - 2019

Schuldenstand Landeshauptstadt Miinchen in Mio. €

5.500

5.000

4.500

* erstmalig inkl. Anleihen zum 31.12.2017

4.000 —
3.777
3.623 ** Erhéhung zum Schuldenbericht 2018 um rd. 1 Mio. €
aufgrund bisher nicht erfasster Férderdarlehen in dieser
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Pro-Kopf-Verschuldung Landeshauptstadt Miinchen in €

4.500

4.000

3.500

3.000

2.769

2.621

2.500

2.000

1.652
1.600

——1.376——1.3537 13247 977
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500
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Die Pro-Kopf-Verschuldung der Landeshauptstadt Miinchen (Gemeindehaushalt und Eigenbetriebe) zum 31.12.2019 berech-
net sich aus dem Einwohnerstand zum 31.12.2019 (1.560.042 Einwohner; Quelle: Direktorium, Statistisches Amt) und dem
Schuldenstand zum 31.12.2019 (1.895,3 Mio. €).
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2 Landeshauptstadt Minchen 2009 - 2019

Kreditahnliche Rechtsgeschéfte (Restvaluta) Landeshauptstadt Miinchen in Mio. €
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Abschnitt lll: Planung 2020

1 Zinsprognose fiir 2020

Eine weltweite Pandemie — ausgel®st durch den Ausbruch
der neu aufgetretenen Atemwegserkrankung COVID-19
Ende 2019 in China — hat die Welt aus dem Gleichgewicht
gebracht. Das Jahr 2020 wird in jeder Hinsicht beispiellos
bezlglich der wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Auswir
kungen sein. Die Mafinahmen zur Einddmmung dieser Pan-
demie haben die Weltwirtschaft in die schwerste Rezession
seit Kriegsende gestlrzt.

Die Bundesregierung erwartet wegen der Coronakrise in
Deutschland die schwerste wirtschaftliche Rezession der
Nachkriegszeit. In ihrer Frihjahrsprojektion geht sie von
einem Ruckgang des Bruttoinlandsprodukts (BIP) in diesem
Jahr um 6,3 % aus. Erst 2022 wird laut Prognose das Ni-
veau von vor der Coronakrise erreicht werden, 2021 kénnte
die Wirtschaft im Zuge eines Aufholprozesses demnach um
5,2 % wachsen.

Auf dem Arbeitsmarkt prognostiziert sie ein dhnlich diste-
res Bild. Die Erwerbstéatigkeit werde um 370.000 Personen
zuriickgehen. Besonders betroffen seien das Gastgewerbe,
der Handel sowie die Unternehmensdienstleistungen (u.a.
ArbeitnehmerUtberlassung). Die Kurzarbeit werde in einem
noch nie dagewesenen Ausmal} steigen, dabei aber viele
Entlassungen verhindern, heil3t es.

Die Arbeitslosigkeit dirfte im Jahresdurchschnitt auf 5,8 %
anwachsen. Im Mérz lag die Quote bei 5,1 %. Der Konsum
der privaten Haushalte konnte laut Regierung dieses Jahr
um 74 % zurickgehen. Fur 2021 sei jedoch wieder mit ei-
nem Anstieg um 6,5 % zu rechnen. Die Exporte dirften um
11,6 % einbrechen und 2021 um 7,6 % zulegen.

Deutschland hat das grof3te Hilfspaket in der Geschich-

te der Bundesrepublik auf den Weg gebracht. Mit dem
Corona-Schutzschild stabilisiert die Bundesregierung die
Wirtschaft, mobilisiert massive Finanzmittel fir Beschéaf-
tigte, Selbststandige und Unternehmen und stérkt das
Gesundheitssystem. Der Umfang der haushaltswirksamen
Mafinahmen betragt insgesamt 353,3 Milliarden Euro und
der Umfang der Garantien insgesamt 819,7 Milliarden Euro.
Der Bund hat einen Wirtschaftsstabilisierungsfonds gegriin-
det, der sich insbesondere an grofRe Unternehmen richtet
und grofRvolumige Hilfen gewahren kann.

Ebenfalls wurden steuerliche Hilfsmalinahmen fir Unter
nehmen und Selbststandige - gliltig bis Ende 2020 — auf
den Weg gebracht, um die Liquiditatssituation zu verbes-
sern (schnellere Erstattung von SteuerVorauszahlungen, An-
passung von Steuer-Vorauszahlungen nach unten, Stundung
von Steuerzahlungen, VollstreckungsmalRnahmen werden
ausgesetzt).

Die Rahmenbedingungen fur Kurzarbeitergeld wurden
gelockert (Anzahl der Betroffenen und Héhe der Gelder) und
Soforthilfen auf Bundes- und Landesebene fir kleine Unter
nehmen, Selbstandige und Freiberufler eingerichtet.

Die Corona-Krise wird auch der Eurozone und der ganzen
EU einen scharfen Konjunktureinbruch bescheren. Die
EU-Kommission rechnet in ihrer Frihjahrsprognose mit ei-
nem Rickgang des realen Bruttoinlandsprodukt (BIP) 2020
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um durchschnittlich 77 %, in der Gesamt-EU um 74 %.
Dem werde im kommenden Jahr aber ein kréftiges Plus
von 6,3 % (Eurozone) und 6,1 % (Gesamt-EU) gegeniber
stehen, heil’t es in der Prognose. Erwartungsgemaf’ kntpft
die EU-Behorde ihre Erwartung eines V-férmigen Konjunk-
turverlaufs an den Vorbehalt, dass die Prognoseunsicher
heit zum jetzigen Zeitpunkt grofRer ist als normalerweise.
Die Prognosezahlen grinden auf der Annahme, dass die
Wirtschaft in der EU ihre Tatigkeit im Lauf des Monats Mai
teilweise wiederaufnehmen kann und dass es eine , koor
dinierte Antwort” der EU-Ebene und ihrer Mitgliedstaaten
geben werde. Die Arbeitslosigkeit wird laut Prognose 2020
in allen Staaten steigen, allerdings schon im kommenden
Jahr auf ein Niveau sinken, das unter dem Nachkrisenjahr
2016 liegen soll. Fir den Euroraum-Durchschnitt rechnet
die Kommission (in der Berechnungsmethode des EU-Sta-
tistikamts Eurostat) mit einem Anstieg von 7.5 % (2019)
auf 9,6 % in diesem Jahr und mit einem Rickgang auf
8,6 % im kommenden Jahr.

Wegen des Wirtschaftseinbruchs, aber auch wegen der
Uberall angelaufenen staatlichen Gegenmafinahmen wird
das Staatsdefizit in diesem Jahr Uberall erheblich steigen
und in Italien (11,1 %), Spanien (10,1 %) und Frankreich
(9,9 %) Werte um 10 % des BIP erreichen. Fir Deutschland
kalkuliert die Kommission mit 7.0 %.

Die Europaische Zentralbank (EZB) reagierte mit einem
bisher einzigartigen Rettungspaket: sie werde weitere
Anleihen im Wert von 750 Milliarden Euro kaufen und

gibt sich dabei groRen Spielraum, welche Papiere von der
Notenbank aufgekauft werden kénnen. Staatsanleihen mit
bisher zu schwachem Rating (z.B. Griechenland) gehdren
ebenso dazu, wie Unternehmensanleihen und -kredite. Das
Paket tragt den Namen ,Pandemic Emergency Purchase
Programme” (PEPP) und soll bis Ende 2020 laufen oder

bis die Coronakrise Uberstanden ist. Eine Erhohung dieses
Programms im Laufe des Jahres 2020 wird mehrheitlich er
wartet. Die Bedingungen fur gezielte langfristige Refinanzie-
rungsgeschafte (Kredite an Geschéaftsbanken, um Kreditver
gabe im Euroraum zu befeuern) wurden erneut gelockert,
sodass der Zinssatz fur Kreditinstitute im Zeitraum von Juni
2020 bis Juni 2021 bei bis zu -1,0 % liegen durfe. Ange-
sichts des bisher schon duRRerst niedrigen Leitzinsniveaus,
sieht die EZB weitere Senkungen fir nicht zielflihrend.

Die USA erlebt einen historischen Einbruch ihrer Wirt-
schaftsleistung und legte seit Méarz 2020 eine Vollbremsung
hin. Das Bruttoinlandsprodukt schrumpfte im ersten Quartal
2020 um 4,8 % ggu. Vorquartal (annualisiert), fir das
Gesamtjahr 2020 wird ein Riickgang von rd. 5 % angenom-
men. Auch in den USA wird in 2021 mit einer Erholung
gerechnet, die jedoch auch hier deutlich langsamer vonstat-
ten gehen wird, als der schnelle Absturz. Der US-Arbeits-
markt verzeichnet bereits die schlimmste Entwicklung seit
1940. Von Mitte Marz bis Anfang Mai haben bereits 33 Mio.
Amerikaner ihren Job verloren, die Arbeitslosenquote stieg
auf knapp 15 % und dirfte bis Jahresmitte auf Uber 20 %
steigen.
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Die US-Notenbank Fed senkte seit Jahresbeginn ihren
Leitzins in zwei Schritten um insgesamt 1,50 %-Punkte auf
nunmehr 0,00 % bis 0,25 %. Die Fed wird US-Staatsanlei-
hen zeitlich und quantitativ unbegrenzt erwerben. Mit den
getroffenen Mafinahmen ist es der Fed bisher gelungen, die
Finanzmarkte zu stabilisieren und schwenkt nun in eine Pha-
se langsamer wirtschaftlicher Erholung ein. Die Leitzinsen
werden auf absehbare Zeit nahe Null % bleiben; weitere
Zinssenkungen stehen aufgrund der negativen Nebeneffek-
te vorerst nicht auf der Agenda.

China hat bereits Ende Méarz den Héhepunkt der Infektions-
zahlen Uberschritten und kdmpft mit den wirtschaftlichen
Folgen. Das Bruttoinlandsprodukt brach im ersten Quartal
um rd. 10 % gegenuber dem Vorquartal ein. Die chinesische
Wirtschaft fahrt seit April langsam wieder hoch, flankiert
von staatlichen Mafinahmen in Form von umfangreichen
Finanz- und Hilfspaketen sowie Lockerungen der Leitzinsen
und allgemeinen Kreditbedingungen durch die Notenbank.
Flr das Gesamtjahr wird nurmehr ein leichter Anstieg der
Wirtschaftsleistung von knapp UGber 0 % erwartet.

Die Folgen der Corona-Krise werden die Rentenmarkte
Uber verschiedene Kanale beeinflussen. Auf der einen Seite
wirken niedrige Inflationserwartungen, schwache Konjunk-
turdaten, die expansive Geldpolitik und Flucht in Qualitat
déampfend auf die Renditen. Andererseits wird das Angebot
an Staatsanleihen deutlich zunehmen und einige Marktteil-
nehmer missen Positionen abbauen, um ihre Liquiditat zu
sichern. Kurzfristig dirften die erheblichen Anleihekaufe der
EZB die Effekte der steigenden Staatsverschuldung kom-
pensieren. Die Renditen von zehnjahrigen Bundesanleihen
sollten sich bis Jahresende grob seitwarts auf niedrigem
Niveau bewegen und um die Marke von -0,50 % tendieren.

Noch Mitte Februar 2020 erreichte der Deutsche Aktienin-
dex DAX ein Allzeithoch von knapp 13.800 Punkten, um

im Zuge der Corona-Krise Mitte Marz jah auf unter 8.300
Punkten zu fallen. Vor allem aufgrund der weltweit einma-
ligen geld- und fiskalpolitischen MalRnahmen konnten sich
die Aktienmarkte im April - trotz dramatisch einbrechender
Gewinnperspektiven - wieder erholen. Man erwartet einen
weiteren Jahresverlauf in der Spanne zwischen 9.500 und
11.000 Punkten.

Der bisherige Treibstoff und Indikator der Weltwirtschaft —
das Erdol — erlebte durch die Pandemie und ihren wirtschaft-
lichen Folgen einen Preisverfall sondergleichen. Bereits die
sich in 2019 abzeichnende Verlangsamung der Weltkonjunk-
tur sowie ein Uberangebot an Rohdl auf dem Weltmarkt
und ausgeschopften Lagerkapazitaten lieRen den Preis je
Barrel in den vergangenen Monaten sinken. Der Nachfra-
gerlckgang aufgrund der Krise befeuerte den Preisverfall
nochmal derart deutlich, dass Mitte April ein Fass Rohdl fir
Null US-Dollar und darunter zu haben war. Mit der erwar
teten Erholung der Weltwirtschaft dirfte die Nachfrage bis
Jahresende wieder steigen und Preise um 40 bis 50 USD je
Barrel zu erwarten sein.

Im Bereich der Finanzierung 6ffentlicher Haushalte hat sich
mit der Corona-Krise ein zusatzliches Spannungsfeld aufge-
baut. Die kommunalen Spitzenverbéande beflirchten beispiel-
lose finanzielle Verluste fur die Kommunen in Deutschland,
rechnen mit den gravierendsten EinbufRen in der Geschichte
der Bundesrepublik und fordern, dass Bund und Lander
einen milliardenschweren Rettungsschirm aufspannen.

Die Refinanzierungs-Zinssatze haben sich seit Beginn der
Coronakrise gegenUber risikofreien Vergleichszinssatzen
(Swap-Satz) leicht erhdht. Finanzinstitute nehmen wabhr,
dass vereinzelte Kommunen bereits in erhebliche finanzielle
Engpéasse geraten. Allerorts ist mit einer breiten Welle an
Nachtragshaushalten sowie erhéhten Refinanzierungsrah-
men fiur Investitions- und Liquiditatskredite zu rechnen.
Anzeichen flr eine kommunale Kreditklemme sehen Finan-
zinstitute bisher aber nicht.

Dennoch lasst das weiterhin sehr niedrige Zinsniveau das
Interesse der Banken am margenarmen Kommunalkredit-
geschaft weiter abflauen. Langerfristige Darlehen werden
von immer weniger Banken angeboten, da eine Kostende-
ckung aufgrund der sehr niedrigen Zinssatze und zuneh-
mender Regulierungsvorschriften immer schwieriger zu
erreichen ist. Refinanzierungen durch die Ausreichung von
Schuldscheindarlehen an Versicherer und andere Kapital-
sammelstellen sowie die Begebung von Anleihen stellen
Alternativen dar. Die Landeshauptstadt Minchen konnte
dabei Anfang 2020 durch die Ausreichung des ersten Social
Bonds einer européischen Grofistadt und die erstmalige
Emission einer Miinchener Stadtanleihe seit 25 Jahren die
Mdéglichkeit nutzen, ihre Investorenbasis auszubauen bzw.
zu erweitern. Zusatzlich werden Kreditmittel fur férder bzw.
zuschussfahige langfristige Investitionen und Investitions-
fordermafinahmen - ausgereicht durch Forderbanken - in
Erwagung gezogen werden.

Eine noch stérkere Differenzierung der Konditionen je nach
Bonitat des jeweiligen Kreditnehmers wird in Folge der
Corona-Krise und der massiven Zunahme der Verschuldung
der 6ffentlichen Hand zu beobachten sein.

Die Fortschreibung der Forwardkurven (Grafik) zeigt die
Markterwartungen fir zukilnftige Zeitpunkte (in 3, 6 und

12 Monaten). In den allen Laufzeitbereichen werden Uber
die kommenden 12 Monate nahezu gleichbleibende Zinsen
erwartet. Die relevantesten Faktoren werden dabei in 2020
und den Folgejahren die Auswirkung der Corona-Krise auf
die wirtschaftliche Entwicklung und deren Bekémpfung mit
geld-, fiskal- und wirtschaftspolitischen MalRnahmen der
Staaten und Zentralbanken sein.
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Abschnitt Ill: Planung 2020

2 Gemeindehaushalt
(Hoheitsbereich und
fiduziarische Stiftungen)

Die folgenden Daten waren bei Redaktionsschluss der Sach-
stand. Sollten sich im Zeitablauf Verdanderungen ergeben,
wird der Stadtrat mit entsprechenden Vorlagen (Nachtrags-
haushalt 2020) damit befasst.

2.1 Kreditermachtigung

Fir den Gemeindehaushalt wurde fir 2020 eine Krediter-
machtigung in Hohe von 95,0 Mio. € beschlossen.

2.2 GeplanteTilgung

Der Haushaltsplan 2020 sieht flir den Gemeindehaushalt
Tilgungsleistungen in Hohe von 95,0 Mio. € vor.

2.3 Geplante Zinsauszahlungen

Im Haushaltsplan 2020 sind fur den Gemeindehaushalt
Zinszahlungen in Hohe von 19,2 Mio. € vorgesehen.

2.4 Kassenkredite

Nach Haushaltssatzung besteht eine Erméachtigung zur Auf-
nahme von Kassenkrediten in Héhe von 800,0 Mio. €.

Swapsiétze und Forwardkurven als Ausdruck der Zinserwartungen der Marktteilnehmer am 29.04.2020

Zinssatz in Prozent

=m= Swapkurve
03.05.2019

== Forwardkurve =v= Forwardkurve =>= Forwardkurve
in 3 Monaten in 6 Monaten in 12 Monaten

0,25

0,0
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Quelle: Helaba, Thomson Reuters
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Abschnitt lll: Planung 2020

3 Eigenbetriebe

3.1 Eigenbetrieb

Abfallwirtschaftsbetrieb Miinchen

o

Dem Eigenbetrieb Abfallwirtschaftsbetrieb Miinchen steht
im Jahr 2020 eine Krediterméachtigung von insgesamt

55,0 Mio. € zur Verfligung. Diese setzt sich zusammen aus
der Ubertragenen Kreditermachtigung des Jahres 2019 in
Hohe von 25,0 Mio. € und der Krediterméachtigung 2020 in
Hohe von 30,0 Mio. €. Darliber hinaus besteht eine Kassen-
kreditermachtigung von 33,0 Mio. €.

Abfallwirtschaftsbetrieb Miinchen
Ihr Abfall — Unsere Verantwortung

Der Wirtschaftsplan des Eigenbetriebs Abfallwirtschafts-
betrieb MUnchen sieht im Jahr 2020 Tilgungsleistungen in
Hohe von 5,0 Mio. € und Zinsauszahlungen in Héhe von
0,6 Mio. € vor.

3.2 Eigenbetrieb
Markthallen Minchen

MARKTHALLEN

Fir den Eigenbetrieb Markthallen Minchen steht im Jahr
2020 eine Kreditermachtigung in Hohe von 1,0 Mio. € zur
Verfligung. Diese ergibt sich ausschlief3lich aus der Ubertra-
genen Kreditermachtigung des Jahres 2019 in Hohe von
1,0 Mio. €. Es besteht zudem eine Kassenkreditermachti-
gung von 2,5 Mio. €.

Im Wirtschaftsplan 2020 des Eigenbetriebs Markthallen
Mdinchen sind Tilgungsleistungen von 1,0 Mio. € und Zin-
sauszahlungen in Hohe von 0,5 Mio. € veranschlagt.

3.3 Eigenbetrieb
Miinchner Stadtentwasserung

&  Muinchner
v Stadtentwasserung

Dem Eigenbetrieb Minchner Stadtentwéasserung steht im
Jahr 2020 eine Kreditermachtigung von insgesamt 100,5
Mio. € zur Verfligung. Diese setzt sich zusammen aus der
Ubertragenen Krediterméachtigung des Jahres 2019 in Hohe
von 49,6 Mio. € und der Kreditermachtigung 2020 in Hohe

Schuldenbericht 2019

von 50,9 Mio. €. Darliber hinaus besteht eine Kassenkredi-
termachtigung von 44,6 Mio. €.

Der Wirtschaftsplan 2019 des Eigenbetriebs Minchner
Stadtentwasserung enthélt Tilgungsleistungen in Hohe
von 20,0 Mio. € und Zinsauszahlungen in Héhe von
30,5 Mio. €.

3.4 Eigenbetrieb
Miinchner Kammerspiele

MUNCHNER
KAMMERSPIELE 11§:

Fir den Eigenbetrieb Minchner Kammerspiele steht im
Jahr 2020 wie im Vorjahr keine Kreditermachtigung zur
Verfligung. Es besteht eine Kassenkrediterméachtigung von
16,0 Mio. €.

Beim Eigenbetrieb Minchner Kammerspiele sind Tilgungs-
leistungen in Héhe von 1,4 Mio. € und Zinsauszahlungen in
Hohe von 2,9 Mio. € im Jahr 2020 vorgesehen.

3.5 Eigenbetrieb
Dienstleister fiir Informations-
und Telekommunikations-
technik der Stadt Miinchen

Dem Eigenbetrieb Dienstleister fir Informations- und Tele-
kommunikationstechnik der Stadt Minchen steht im Jahr
2020 eine Kreditermachtigung von insgesamt 77.6 Mio. €
zur Verfiigung. Diese setzt sich zusammen aus der Ubertra-
genen, nicht in Anspruch genommenen Krediterméachtigung
des Jahres 2019 in Hohe von 30,8 Mio. € und der Krediter
maéchtigung 2020 in Hohe von 46,8 Mio. €. Darlber hinaus
besteht eine Kassenkreditlinie in Hohe von 46,4 Mio. €.

Im Wirtschaftsplan 2020 des Eigenbetriebs Dienstleister
fur Informations- und Telekommunikationstechnik der Stadt
Mdnchen sind Tilgungsleistungen in Hohe von 37,0 Mio. €
und Zinsauszahlungen in Hohe von 0,7 Mio. € geplant.
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Glossar

Glossar

Abzinsung

Die Abzinsung ist eine Rechenoperation aus der Finanz-
mathematik, bei der der Wert (Barwert) einer zukUnftigen
Zahlung fUr einen Zeitpunkt, der vor dem der Zahlung liegt,
berechnet wird.

Anleihen

Schuldverschreibungen (Obligationen), in denen sich der
Aussteller zur Zahlung einer bestimmten Geldsumme an
den Glaubiger verpflichtet. Der Inhaber einer Schuldver
schreibung ist Glaubiger einer Forderung, die sich gegen
den Aussteller (Emittenten) richtet.

Barwert

Der Barwert (z. T. Gegenwartswert) ist ein Begriff aus der
Finanzmathematik und entspricht dem

Wert, den eine zuklnftig anfallende Zahlungsreihe in der
Gegenwart besitzt. Er wird durch

Abzinsung der zuklnftigen Zahlungen und anschlieRendes
summieren ermittelt.

Bruttokreditaufnahme
Kreditaufnahme eines Zeitraums ohne Berlicksichtigung der
Tilgung in diesem Zeitraum.

Eigenbetrieb
Sondervermogen (mit Sonderrechnung) der Landeshaupt-
stadt Munchen ohne eigene Rechtspersonlichkeit.

Fiduziarische Stiftungen

Fiduziarische Stiftungen sind von der Gemeinde verwaltete
nichtrechtsfahige Stiftungen. Sie zahlen als Sondervermo-
gen ohne Sonderrechnung zum Gemeindevermaogen.
Vermaogenswerte, die die Gemeinde von Dritten unter der
Auflage entgegennimmt, sie zu einem bestimmten 6ffent-
lichen Zweck zu verwenden, ohne dass eine rechtsfahige
Stiftung entsteht, sind ihrer Zweckbestimmung gemaf nach
den fur das Gemeindevermodgen geltenden Vorschriften vom
Ubrigen Gemeindevermogen getrennt zu verwalten (Art. 84
Abs. 1 und 2 Bayer. Gemeindeordnung).

Forwardfinanzierungen/Forwarddarlehen

Der Abschluss von Kreditvertragen (Anschlussfinanzierun-
gen) mit in der Zukunft liegenden Valutierungsdaten zur
vorzeitigen Konditionensicherung.

Geldmarktkredite
Kredite mit einer Zinsfestschreibung bis zu einem Jahr.

Gemeindehaushalt

Der Gemeindehaushalt umfasst den Hoheitsbereich
(allgemeines Gemeindevermogen) der Landeshauptstadt
Minchen und die fiduziarischen Stiftungen (Sondervermé-
gen ohne Sonderrechnung).
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Hoheitsbereich

Alle Organisationseinheiten der Landeshauptstadt Min-
chen, die nicht Eigenbetrieb, Beteiligungsgesellschaft,
fiduziarische oder rechtlich selbststandige Stiftung sind. Der
Hoheitsbereich stellt das allgemeine Gemeindevermogen
ohne Sondervermdgen dar.

Kapitalmarktkredite
Kredite mit einer Zinsfestschreibung von einem Jahr und
dartiber.

Kassenkredite

Kassenkredite dienen zur Uberbriickung von Liquiditatseng-
passen und nicht zur Finanzierung des Haushalts bzw. der
Wirtschaftsplane. Kassenkredite sind damit zwar Verbind-
lichkeiten der Landeshauptstadt MUnchen, aber keine
Kredite im haushaltsrechtlichen Sinne.

KommHV-Doppik
(Kommunalhaushaltsverordnung-Doppik)

Verordnung Uber das Haushalts-, Kassen- und Rechnungs-
wesen der Gemeinden, der Landkreise und der Bezirke
nach den Grundsatzen der doppelten kommunalen Buchflh-
rung.

Kredit

Das unter der Verpflichtung zur Rickzahlung von Dritten
oder von Sondervermogen mit Sonderrechnung aufgenom-
mene Kapital mit Ausnahme der Kassenkredite (§ 98 Nr. 43
KommHV-Doppik).

Krediterméachtigung

Gesamtbetrag der vorgesehenen Kreditaufnahmen fir In-
vestitionen und Investitionsférdermafinahmen (Art. 71 Abs.
2 Bayer. Gemeindeordnung), d. h. der Gesamtbetrag der
geplanten Bruttokreditaufnahme.

Dieser Gesamtbetrag bedarf der Genehmigung durch die
Rechtsaufsicht der Landeshauptstadt Minchen, der Regie-
rung von Oberbayern (Art. 71 Abs. 2 Bayer. Gemeindeord-
nung).

Fur die Ubertragung von Kreditermachtigungen gilt Art.

71 Abs. 3 Bayer. Gemeindeordnung (8 21 Abs. 4 Komm-
HV-Doppik): Die Kreditermachtigung gilt bis zum Ende des
auf das Haushaltsjahr folgenden Jahres und, wenn die
Haushaltssatzung flr das tbernachste Jahr nicht rechtzeitig
amtlich bekanntgemacht wird, bis zum Erlass dieser Haus-
haltssatzung.

Leitzinsen EZB - Einlagefazilitat

Eine Einlagefazilitat ist eine Moglichkeit fir Geschaftsban-
ken im Euroraum, kurzfristig nicht bendtigtes Geld bei der
EZB anzulegen. Als Verzinsung erhalten sie den von der
Zentralbank vorgegebenen Einlagesatz.
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Leitzinsen EZB - Hauptrefinanzierungssatz

Der sogenannte Hauptrefinanzierungssatz ist der wichtigs-
te Leitzins der EZB. Diesen Leitzins missen die Banken
zahlen, wenn sie von der EZB Geld leihen. Banken nut-

zen diese Moglichkeit, wenn Liquiditatsmangel herrscht.
Interbankzinssatze wie der Euribor reagieren sehr stark auf
Anderungen des Hauptrefinanzierungssatzes. Dadurch stellt
der EZB-Leitzins ein gutes Mittel dar, die Hohe des Markt-
zinssatzes zu beeinflussen.

Leitzinsen EZB - Spitzenrefinanzierungssatz

Der Spitzenrefinanzierungssatz wird von der EZB erho-
ben, wenn sich eine Euroland-Bank kurzfristig Geld leihen
mochte. Diese Form der Geldbeschaffung wird auch als
Ubernachtkredit oder Overnight-Money bezeichnet. Bei der
Geschéftsabwicklung muss die Bank Sicherheiten, wie z. B.
Wertpapiere, bei der EZB hinterlegen.

Nettokreditaufnahme
Bruttokreditaufnahme abzuglich der Tilgung.

Offentlich-Private Partnerschaft

Eine 6ffentlich-private Partnerschaft (OPP) oder Public-pri-
vate-Partnership (PPP) ist eine vertraglich geregelte Zusam-
menarbeit zwischen 6ffentlicher Hand und Unternehmen
der Privatwirtschaft in einer Zweckgesellschaft.

Pro-Kopf-Verschuldung

Die Verschuldung je Einwohner auf der Basis des Schul-
denstandes und des Einwohnerstandes zum 31.12. eines
Jahres.

Schulden im Sinne des Schuldenberichts

Schulden im Sinne des Schuldenberichts sind nicht samtli-
che in der Bilanz auszuweisende Verbindlichkeiten (§ 98 Nr.
64 KommHV-Doppik) sondern nur die Verbindlichkeiten der
Landeshauptstadt Minchen und ihrer Eigenbetriebe aus
Anleihen, Krediten einschl. Kassenkrediten, kreditdhnlichen
Rechtsgeschéaften (z. B. Blrgschaften) sowie Verbindlichkei-
ten in Form von sonstigen Wertpapierschulden.

Schuldscheindarlehen

Darlehen, Uber das ein Schuldschein ausgestellt wird.
Schuldscheindarlehen sind anleiheéhnliche (Anleihe), lang-
fristige GroRkredite. Die Kredite werden gegen Schuldschei-
ne von Banken, Versicherungen u.a. Kapitalsammelstellen
an Industrieunternehmen und die 6ffentliche Hand gegeben.

Tilgung

Die ordentliche Tilgung ist die Leistung des im Haushaltsjahr
zurlickzuzahlenden Betrages bis zu der in den Rlckzah-
lungsbedingungen festgelegten Mindesthohe (8 98 Nr. 58
Buchstabe a KommHV-Doppik).

Die auRRerordentliche Tilgung ist die Uber die ordentliche
Tilgung hinausgehende Rickzahlung einschlief3lich der Um-
schuldungen (8 98 Nr. 58 Buchstabe b KommmHV-Doppik).

Umschuldung

Umschuldung ist die Ablésung von Krediten durch andere
Kredite (§ 98 Nr. 63 KommHV-Doppik) und beansprucht
nicht die laufende Kreditermachtigung.

Verbindlichkeiten

Alle am Bilanzstichtag dem Grunde, der Hohe und der Fal-
ligkeit nach feststehenden Verpflichtungen; sie sind mit dem
Rickzahlungsbetrag anzusetzen und gehéren zum Fremdka-
pital (8 98 Nr. 64 KommHV-Doppik).

Vermogensrechnung

Die Vermdgensrechnung, auch Bilanz (§ 85 KoommHV-Dop-
pik) genannt, stellt den Abschluss des Rechnungswesens
flr ein Haushaltsjahr in Form einer Gegendiberstellung von
Vermdgen (Aktiva) und Kapital (Passiva) dar (8 98 Nr. 14
KommHV-Doppik).

Volatilitat

Die Volatilitat ist ein Risikomald und zeigt die Schwankungs-
intensitat des Preises eines Basiswertes innerhalb eines
bestimmten Zeitraums. Je hoher die Volatilitdt, um so
starker schlagt der Kurs nach oben und unten aus und desto
riskanter aber auch chancenreicher ist eine Investition in das
Basisobjekt.

VVKommHSyst-Doppik
Vorschriften tber die kommunale Haushaltssystematik nach
den Grundsétzen der doppelten Buchflihrung.

Zinsabgrenzung

Die Zinsabgrenzung ist Teil der Rechnungsabgrenzung und
damit die erforderliche Aussonderung der in der laufenden
oder folgenden Rechnungsperiode angefallenen Zinsauszah-
lungen, soweit sie anteilig (periodengerecht) der folgenden/
vorangegangenen Periode zuzumessen sind.
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Anlage 1

Ubersicht iiber den Stand der Verbindlichkeiten aus Krediten und
kreditahnlichen Rechtsgeschaften (Art. 71, 72 Abs. 1 GO) fiir das Jahr 2019

Stand nach Ablauf des Haushaltsjahres mit einer

gleichkommen
(Leibrenten)

Summe aller
Verbindlichkeiten

680.392.099,10

-45.308.563,22

245.045.012,68

234.376.187,50

155.353.435,57

Stand zu Beginn Verénderung Restlaufzeit von Stand am Ende
des im Haushaltsjahr des Haushalts-
Arten der Haushaltsjahres +- bis zu 1 Jahr | 1 bis 5 Jahren mehr als 5 jahres
Verbindlichkeiten Jahren
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1 2 3 4 5 6
1. Anleihen 983.196,61 -3.546,78 979.649,83 0,00 0,00 979.649,83
2. Verbindlichkeiten aus | ¢, 495 55740 | _45.300.601,48 | 244.065.362,85 | 234.376.18750 | 155.353.435,57 | 633.794.985,92
Investitionskrediten*
2.1 vom Bund 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 vom Land 1.022.890,55 -1.022.890,55 0,00 0,00 0,00 0,00
2.10 vom Kreditmarkt 678.072.696,85 -44.277710,93 | 244.065.362,85 | 234.376.18750| 155.353.435,57 | 633.794.985,92
3. Verbindlichkeiten,
die Kreditaufnahmen
wirtschaftlich 313.315,09 -4.414,96 308.900,13

635.083.535,88

* davon endfallige Darlehen 226.000.000 €

Nachrichtlich:

2. Schulden der
Sondervermdégen

mit Sonderrechnung | 1.289.674.792,06 | -29.223.76700| 88.178.374,86| 351.283.747,86 | 820.988.902,64 | 1.260.451.025,06
sowie fiduziarischen

Stiftungen

2.1 aus Krediten 1.289.674.792,06 -29.223.76700| 88.178.374,86 351.283.74786 | 820.988.902,64 | 1.260.451.025,06

2.2 aus kreditahnlichen
Rechtsgeschaften

Ubersicht iiber kreditahnliche Rechtsgeschifte (Biirgschaften, Gewahrvertriage
und Verpflichtungen aus verwandten Rechtsgeschaften (Art. 72 Abs. 2 GO)) fiir

das Jahr 2019

Stand zu Beginn Veranderungen Stand am Ende des
des Haushaltsjahres im Haushaltsjahr Haushaltsjahres
Arten der Eventualverbindlichkeiten -
EUR EUR EUR
1 2 3
1. Biirgschaften 18.712.235,17 -4.731.383,99 13.980.851,18
1.1 an verbundene Unternehmen 5.911.376,15 -419.43752 5.491.938,63
1.2 an sonstigen privaten Bereich 12.800.859,02 -4.311.946,47 8.488.912,55
2. Sonstige kreditahnliche Rechtsgeschéfte ohne Bilanzierung 38.990.093,07 -311.922,94 38.678.170,13
2.1 an verbundene Unternehmen 24.743.675,33 -238.843,18 24.504.832,15
2.2 an sonstigen privaten Bereich 14.246.41774 -73.079,76 14.173.33798

Summe aller Eventualverbindlichkeiten

30

57.702.328,24

-5.043.306,93

52.659.021,31
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Anlage 2

Durchschnittliche Geld- und Kapitalmarktrenditen 1979-2019
Quelle bis 2002: Bayerische Landesbank
Quelle ab 2003: Deutsche Bundesbank; 1M - 1J: Euribor Monatsdurchschnittswerte; ab 2J: Rendite 6ffentlicher Pfandbriefe

Jahr M 3M 6M 1J 2J 3J 4J 5J 6J 7J 8J 9J 10J

1979 6,47 6,90 6,96 7,06 7,34 749 7,58 7,64 7,68 771 7,76 779 782
1980 9,33 9,49 9,28 9,13 8,91 8,83 8,74 8,69 8,69 8,69 8,66 8,66 8,68
1981 12,10 | 12,29 12,10 11,95 11,58 11,16 10,87 10,77 10,61 10,48 10,39 10,32 10,25
1982 8,62 8,73 8,71 8,78 8,85 8,88 8,92 8,93 8,93 8,93 8,92 8,92 8,92
1983 5,67 5,75 5,92 6,43 719 7,60 7,89 8,03 8,09 8,14 8,18 8,23 8,26
1984 5,79 5,99 6,14 6,45 6,91 7,25 7,55 771 779 7,86 7,95 8,00 8,03
1985 5,31 5,44 5,63 5,61 6,04 6,37 6,72 6,89 6,97 712 7,24 7,30 7,34
1986 4,66 4,67 4,69 4,67 4,93 5,26 5,61 5,81 6,00 6,31 6,55 6,70 6,74
1987 3,48 3,68 3,70 4,15 4,47 4,84 5,22 5,51 5,78 6,13 6,41 6,54 6,67
1988 4,29 4,43 4,57 4,74 4,99 5,31 5,59 5,81 6,04 6,31 6,51 6,63 6,65
1989 7,00 7,28 740 748 7,25 7,24 7,24 7,24 7,25 7,25 7,26 727 727
1990 8,31 8,69 8,84 9,06 8,98 8,95 8,92 8,90 8,88 8,88 8,84 8,83 8,77
1991 9,18 9,38 9,48 9,50 9,12 9,00 8,89 8,81 8,69 8,61 8,65 8,62 8,64
1992 9,63 9,60 9,61 9,31 8,69 8,44 8,28 8,18 8,08 8,03 799 7,96 7,96
1993 7,55 729 6,97 6,62 6,09 6,08 6,13 6,22 6,30 6,41 6,62 6,64 6,70
1994 5,40 5,39 5,40 5,63 5,93 6,26 6,53 6,72 6,89 7,05 718 7,26 733
1995 4,64 4,65 4,58 4,74 5,17 5,63 6,03 6,35 6,59 6,81 6,97 7,07 712
1996 3,34 3.32 3,32 3.43 3,92 4,49 4,99 5,42 5,78 6,06 6,27 6,41 6,51
1997 3,33 3,38 3,46 3,62 3,99 4,36 4,69 4,99 5,23 5,45 5,63 5,79 5,91
1998 3,566 3,68 3,64 3.74 3.91 4,08 4,23 4,37 4,50 4,62 4,73 4,83 4,92
1999 3,16 3,27 3,39 3,65 3,92 4,21 4,46 4,67 4,86 5,04 5,21 5,34 5,43
2000 4,36 4,62 4,66 4,89 5,13 5,28 5,40 5,50 5,60 5,68 5,76 5,81 5,86
2001 4,39 4,32 4,22 4,15 4,28 4,45 4,61 4,77 4,91 5,05 5,16 5,26 5,34
2002 3.33 3,34 3,36 3,45 3.73 3,98 4,19 4,37 4,62 4,64 4,73 4,80 4,85
2003 2,35 2,33 2,31 2,34 2,67 2,88 3,16 3.44 3,66 3,87 4,02 4,13 4,26
2004 2,08 2,1 2,15 2,27 2,51 2,84 3.12 3,38 3,59 3.77 3,93 4,09 4,18
2005 2,14 2,19 2,23 2,33 2,47 2,63 2,78 2,94 3,03 3,156 3,29 3,40 3,61
2006 2,94 3,08 3,23 3,44 3,62 3,62 3,68 3,73 3.77 3,84 3,92 3,93 3,98
2007 4,08 4,28 4,35 4,45 4,33 4,36 4,37 4,37 4,41 4,43 4,45 4,49 4,63
2008 4,27 4,63 4,72 4,81 4,55 4,42 4,38 4,48 4,48 4,53 4,51 4,58 4,73
2009 0,90 1,23 1,44 1,62 2,33 2,61 3,02 3,28 3,61 3,84 3,75 4,45 4,09
2010 0,563 0,75 1,02 1,28 1,46 1,82 2,15 2,38 2,64 2,81 3,08 3.1 3,29
20Mm 1,18 1,39 1,64 2,01 1,99 2,25 2,48 2,76 2,93 3,156 3.19 3.33 3.47
2012 0,33 0,67 0,83 1.1 0,83 0,90 1,18 1,38 1,67 1,86 2,14 2,26 2,42
2013 0,13 0,22 0,34 0,54 0,47 0,67 0,80 1,08 1,37 1,60 1,90 1,94 1,93
2014 0,13 0,21 0,31 0,48 0,29 0,35 0,53 0,68 0,87 1,12 1,28 1,29 1,48
2015 -0,07 -0,02 0,05 0,17 0,02 0,08 0,15 0,21 0,33 0,43 0,68 0,70 0,83
2016 -0,34 -0,26 -0,16 -0,04 -0,07 -0,08 -0,07 -0,02 0,05 0,12 0,29 0,40 0,43
2017 -0,37 -0,33 -0,26 -0,15 -0,17 -0,13 -0,03 0,09 0,16 0,35 0,52 0,56 0,67
2018 -0,37 -0,32 -0,27 -0,17 -0,18 -0,09 0,1 0,18 0,38 0,565 0,60 0,73 0,90
2019 -0,40 -0,36 -0,30 -0,22 -0,27 -0,17 -0,20 -0,10 -0,03 0,00 0,09 0,17 0,26

3,96 4,07 4,13 4,25 4,34 4,50 4,66 4,79 4,91 5,04 5,14 5,23 5,29

1994-2003 3,78 3,80 3,83 3,94 4,25 4,56 4,83 5,06 5,25 5,43 5,57 5,67 5,75
1995-2004 3,44 3,47 3,61 3,62 3,91 4,22 4,49 4,73 4,92 5,10 5,24 5,35 5,44
1996-2005 3,20 3.24 3,27 3,38 3,64 3,92 4,16 4,39 4,57 4,73 4,87 4,99 5,08
1997-2006 3,16 3,21 3,27 3,38 3,60 3,83 4,03 4,22 4,37 4,51 4,64 4,74 4,82
1998-2007 3.24 3,30 3,35 3,46 3,64 3,83 4,00 4,15 4,28 4,41 4,62 4,61 4,69
1999-2008 3,31 3.41 3,46 3,67 3,70 3,87 4,01 4,16 4,28 4,40 4,50 4,58 4,67
2000-2009 3,08 3,20 3.27 3,37 3,54 3,71 3,87 4,03 4,15 4,28 4,35 4,49 4,53
2001-2010 2,70 2,83 2,90 3,01 3,17 3,36 3,64 3.71 3.85 3,99 4,08 4,22 4,28
2002-2011 2,38 2,63 2,64 2,80 2,95 3,14 3,33 3,61 3,65 3,80 3,89 4,03 4,09
2003-2012 2,08 2,26 2,39 2,67 2,66 2,83 3,03 3.21 3.37 3,62 3,63 3,78 3.85
2004-2013 1,86 2,04 2,19 2,39 2,45 2,61 2,79 2,98 3,14 3,30 3,42 3,566 3,61
2005-2014 1,66 1,85 2,01 2,21 2,22 2,36 2,63 2,71 2,87 3,03 3,15 3,28 3,34
2006-2015 1,44 1,63 1,79 1,99 1,98 2,1 2,27 2,43 2,60 2,76 2,88 3,01 3,08
2007-2016 1.1 1,30 1,45 1,64 1,62 1,74 1,90 2,06 2,22 2,39 2,62 2,66 2,72
2008-2017 0,67 0,84 0,99 1,18 1,17 1.29 1,46 1,63 1,80 1,98 2,12 2,26 2,33
2009-2018 0,20 0,34 0,49 0,68 0,70 0,84 1,03 1,20 1,39 1,58 1,73 1,88 1,95
2010-2019 0,07 0,19 0,32 0,50 0,44 0,56 0,71 0,86 1,04 1,20 1,37 1,45 1,67
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