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Grundsatzliches

Grundlagen

Der Schuldenbericht gibt einen kompakten Uberblick tber
den Schuldenstand sowie die Schuldenentwicklung der
Stadt. Seit dem Berichtsjahr 2009 sind die Schulden Teil
der in der Bilanz der Landeshauptstadt Mlnchen erfassten
stadtischen Verbindlichkeiten.

Dem Anhang zur Bilanz ist eine Verbindlichkeitentbersicht,
die den Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten zu Beginn und
zum Ende des Haushaltsjahres, die Restlaufzeit unterteilt
in Laufzeiten bis zu einem Jahr, von einem bis finf Jahren
und von mehr als finf Jahren wiedergibt, beizufligen (&8 86
Abs. 3 Nr. 4 KommHV-Doppik). Diese Ubersicht enthélt nicht
nur Verbindlichkeiten aus Krediten, sondern auch solche die
nicht Gegenstand des Schuldenberichts sind, wie z. B. Ver
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Als Anlagen
zum Schuldenbericht sind deshalb zwei verkiirzte Ubersich-
ten beigefligt, die sich ausschlief3lich auf Verbindlichkeiten
aus Investitionskrediten, Kredite zur Liquiditatssicherung
(Kassenkredite) und auf Vorgénge, die Kreditaufnahmen
wirtschaftlich gleichkommen, konzentrieren.

Die Datengrundlagen fiir diese Ubersichten liefert die
Buchhaltung der Abteilung 3.4 Zahlungsbewirtschaftung der
Stadtkémmerei, die Uber das Jahr hinweg alle einschlagigen
Finanzbewegungen erfasst. Die Einzeldaten dienen dem
Finanzmanagement (neben den unverzichtbaren Markt-
daten und den monatlich stattfindenden Liquiditatssteue-
rungsterminen) als mafRgebliche Informationsquelle fir die
Steuerung und die Aufnahme von Krediten, sind jedoch als
Informations- und Steuerungsinstrument fir die Leitungsor
gane zu detailliert. Der Schuldenbericht schlief3t die Licke
zwischen einer zu grob gerasterten und einer zu detaillierten
Information.

Adressaten

Der Schuldenbericht ist mit gerafften statistischen Informati-
onen nicht nur an das Finanzmanagement der Landeshaupt-
stadt Minchen, ihre fiduziarischen Stiftungen und Eigenbe-
triebe, sondern gezielt an den Stadtrat adressiert. Da die
Schulden der Landeshauptstadt Minchen letztendlich auch
Schulden lhrer Blrger/innen sind, steht er allen Interessier
ten offen.

Inhalt

Schulden im Sinne des Schuldenberichts sind nicht samtli-
che in der Bilanz auszuweisende Verbindlichkeiten (§ 98 Nr.
64 KommHV-Doppik), sondern nur die Verbindlichkeiten der
Landeshauptstadt Minchen inkl. der fiduziarischen Stiftun-
gen und ihrer Eigenbetriebe aus Anleihen, Krediten einschl.
Kassenkrediten (ohne Zinsabgrenzungen), kreditdhnlichen
Rechtsgeschaften (z. B. Blirgschaften) sowie Verbindlichkei-
ten in Form von sonstigen Wertpapierschulden. Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen sowie aus Transfer
leistungen und weitere sonstige Verpflichtungen wie z. B.
aus Pensionszusagen, sind - obwohl im weiteren Sinn auch
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von der Landeshauptstadt Minchen geschuldet - nicht Ge-
genstand des Schuldenberichts. Im Rahmen des gesamten
Kreditmanagements wird aufderdem Uber Zinssicherungsge-
schafte berichtet.

Erfasste Bereiche

Der Schuldenbericht informiert Uber Stand und Entwicklung
der Schulden und ihre Belastungen durch Zinsauszahlungen
und Tilgungen der Gesamtstadt, des Gemeindehaushalts
(Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen) sowie der
Eigenbetriebe, deren Verbindlichkeiten Schulden der Lan-
deshauptstadt MUnchen darstellen. Zum Stand 31.12.2020
umfasst er folgende Eigenbetriebe: den Abfallwirtschafts-
betrieb Minchen, die Markthallen Minchen, die Mdnchner
Stadtentwasserung, die Minchner Kammerspiele sowie
den Dienstleister fir Informations- und Telekommunikati-
onstechnik der Stadt Minchen. Bei den Angaben zu Zinsen
handelt es sich um Zinsauszahlungen entsprechend der
Finanzrechnung, nicht um Zinsaufwand (zeitlich abgegrenzt)
der Ergebnisrechnung, d. h. es wird die Liquiditatsbelastung
der Landeshauptstadt Minchen aus dem Schuldendienst
(Zinsen, Tilgung) in der Berichtsperiode dargestellt.

Berichtszeitraume

Schwerpunkt des Schuldenberichts ist das vorangegangene
Haushaltsjahr, in diesem Bericht also das Jahr 2020. Demzu-
folge bildet Abschnitt | die Schulden zum Stand 31.12.2020
(Stichtag) und ihre Entwicklung vom 01.01.2020 bis zum
31.12.2020 (Berichtsjahr) ab. In Abschnitt || werden, rlickbli-
ckend auf die vergangene Dekade und das abgelaufene Be-
richtsjahr, die Jahre 2010 bis 2020 dargestellt. AbschlieRend
wird in Abschnitt Il die Planung fir das laufende Haushalts-
jahr betrachtet.

Ziele

Der Schuldenbericht hat zwei vorrangige Zielrichtungen:
Information und Steuerung (Steuerungsunterstitzung). Als
Report Uber die Schulden und die Entwicklung der Schul-
den der Landeshauptstadt Muinchen in einem bestimmten
Berichtszeitraum bzw. Uber mehrere Zeitrdume hinweg
dient er als Informationsquelle. Darliber hinaus ist er als
Teil des Finanzberichtswesens ein Angebot an den Stadtrat
(wie auch an die Spitzen der Landeshauptstadt Miinchen,
der Fachreferate und Eigenbetriebe), Schlussfolgerungen fir
kiinftige Winsche und klnftiges Handeln zu ziehen - mithin
zu steuern.

Zeittakt der Berichterstattung

Die Stadtkdmmerei erarbeitet den Schuldenbericht jahrlich
und legt ihn dem Stadtrat vor.



Abschnitt I: Berichtsjahr 2020

1 Entwicklung der Zinsen

11 Kapitalmarkt

Das Jahr 2020 wird in vielerlei Hinsicht einen bleibenden
Eindruck hinterlassen. Schien der Ausbruch einer neuar-
tigen Atemwegserkrankung zu Beginn des Jahres noch

ein regionales, auf China begrenztes Problem zu sein,
anderten rasch steigende Infektionszahlen auf der ganzen
Welt schnell diese Einschatzung. Die Infektionskrankheit
COVID-19 entwickelte sich zu einer globalen Pandemie mit
dramatischen Auswirkungen auf die Wirtschaft sowie das
gesellschaftliche Leben und blieb im Jahresverlauf 2020
das beherrschende Thema.

Im Handelsstreit zwischen den USA und China konnten
erste Erfolge erzielt werden. Nach Strafzdllen Uber Waren
im Wert von hunderten Milliarden Dollar, unzahligen Dro-
hungen und zahen Verhandlungen unterzeichneten beide
Seiten Anfang des Jahres den ersten Teil eines umfas-
senden Handelsabkommens. Mit dem Ende der Amtszeit
des US-Prasidenten Trump im November 2020 erhoffen
sich die Markte weitere Fortschritte in den gegenseitigen
Beziehungen.

Ein vorldufiges Ende fand hingegen das jahrelange hin

und her in Sachen Brexit. Im Januar 2020 stimmten das
britische Parlament und das EU-Parlament dem Austritts-
abkommen zu, mit dem das Vereinigte Kénigreich am
31.01.2020 aus der Européischen Union und EURATOM
endgultig austrat, jedoch bis Ende 2020 Teil des EU-Bin-
nenmarkts und der Zollunion blieb. Mit dem am 30.12.2020
unterzeichneten und am 01.01.2021 vorlaufig in Kraft getre-
tenen Handels- und Kooperationsabkommen zwischen der
Europaischen Union und GroRbritannien ist der EU-Austritt
nun in rechtlicher Hinsicht vorerst geklart.

Kapitalmarktzins 2020 (Offentlicher Pfandbrief)

Zinssatz in Prozent

0.6

— ] Jahr

Die Corona-Pandemie bescherte uns eine einzigartige
Entwicklung der Weltwirtschaft, welche noch lange in Erin-
nerung bleiben wird. Nachdem das BIP den starksten Quar-
talseinbruch (Q2) der jingeren Geschichte verzeichnete,
folgte sogleich der starkste Wiederanstieg eines Quartals.
Dennoch bedeutet der Riickgang der globalen Wirtschafts-
leistung im Gesamtjahr in Héhe von

-3,3 % den grofsten Einbruch seit der Weltwirtschaftskrise
der 20er und 30er Jahre des vergangenen Jahrhunderts.
Zentralbanken und Regierungen weltweit reagierten mit
umfangreichen geld- und fiskalpolitischen Mal3nahmen,

um weitere negative Entwicklungen abzufedern und die
Wirtschaft zu stitzen.

Auch die Konjunktur der Eurozone blieb von der Pandemie
nicht verschont und musste in 2020 mit einem BIP in Héhe
von -6,8 % den starksten Einbruch seit Griindung der Wah-
rungsunion verzeichnen.

Nach einer 10-jahrigen Wachstumsphase brach auch die
deutsche Wirtschaft ein. Der Riickgang des BIP war mit
-4,9 % so stark, wie im Jahr der Finanzmarktkrise 2009
(-5,0 %).

Von der Pandemie sind sémtliche Wirtschaftsbereiche
betroffen. Besondere Einschnitte mussten aufgrund der
LockdownmalRnahmen die Bereiche stationarer Handel und
Gaststattengewerbe hinnehmen. Die gesamte Tourismus-
branche erlitt nie dagewesene Umsatzriickgange.

Der Onlinehandel hingegen boomte. Auch das Baugewerbe
legte im Vergleich zum Vorjahr zu.

Durch den ersten Lockdown im Frihjahr 2020 und die
daraus resultierenden zeitweiligen GrenzschlieRungen
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Abschnitt I: Berichtsjahr 2020

1 Entwicklung der Zinsen

sowie Unterbrechungen der Lieferketten musste auch der
deutsche AulRenhandel starke Einbul3en verzeichnen.

Die dadurch entstandenen Startschwierigkeiten konnten
zwar im Laufe des Jahres, durch die Verbesserung des
Infektionsgeschehens, aufgeholt jedoch nicht ausgegli-
chen werden. Im dritten Quartal folgte dann ein herber
Ruckschlag. Die Infektionszahlen stiegen wieder an und
die pandemische Lage schien auf3er Kontrolle zu geraten.
Ein zweiter Lockdown musste in Form eines , Lockdown
light” eingeleitet werden. Nachdem dieser weitestgehend
erfolglos blieb, folgte ein harter Lockdown, der Mitte
Dezember vor allem den deutschen Einzelhandel und das
Gastgewerbe erneut zum Stillstand brachte. Der Warenver-
kehr lief im Gegensatz zur ersten Pandemiewelle weitge-
hend normal weiter, sodass viele Teile der Wirtschaft trotz
Einschréankungen des 6ffentlichen Lebens nicht Gbermaliig
beeintrachtigt waren.

Die Pandemie zog auch tiefe Furchen durch die deutsche
Unternehmenskultur. Laut dem Institut der deutschen
Wirtschaft mussten rund 17.000 Unternehmen Konkurs
anmelden.

Auch die Entwicklungen an den Finanzmarkten wurden
2020 von der Pandemie Uberschattet. Der Euro-Bund-Fu-
ture startete mit 170,54 Punkten ins Jahr 2020 und endete
mit 177,64 Punkten. Die Rendite fir zehnjahrige Bundesan-
leihen lag zu Jahresbeginn bei -0,19 % und entwickelte sich
bis Jahresende auf -0,56 %.

Die Renditen fir deutsche Pfandbriefe (10 Jahre) starteten
im Januar bei 0,31 %, sanken im Jahresverlauf auf einen

Tiefstand von -0,19 % (November) und erholten sich zum
Jahresende wieder auf -0,13 %.

Geldmarktzins 2020

Zinssatz in Prozent

= 3-VI-Euribor

Ein Fass der Nordseesorte Brent war zum Jahresauftakt
2020 mit rd. 66 USD bepreist. Beendet wurde der Jahres-
verlauf mit rd. 51 USD.

Ein besonderes Phanomen ereignete sich bei der texani-
schen Rohdlsorte WTI (West Texas Intermediate).Durch
sinkende Nachfrage und extrem knappen Lagerkapazitéaten
kam es im April 2020 zu einem historischen Preisverfall
am Roholmarkt mit zeitweise Preisen unter Null Dollar je
Barrel. Es gab kaum Kéaufer fir den Mai-Terminkontrakt an
der Rohstoffbdrse. Die Verkaufer waren so verzweifelt,
dass sie sogar dafir bezahlten, wenn sie jemandem die
Wertpapiere und die damit einhergehende Verpflichtung
zur Abnahme einer Ollieferung iberlassen konnten.

Der Wert des Euros lag zu Jahresbeginn bei 1,11 EUR/
USD und entwickelte sich auf einen Jahresendstand von
1,22 EUR/USD.

Das turbulente Aktienjahr 2020 verlief trotz schwieri-
ger Umstande positiv. Der DAX konnte ein Jahresplus
von 3,7 % erreichen und schloss zum Jahresende mit
13.718,78 Punkten, bei einem zwischenzeitlichen Allzeit-
hoch Ende Dezember von 13.790 Punkten.

1.2 Geldmarkt

Das niedrige Niveau der EZB-Leitzinssatze blieb auch

2020 bestehen. Der Hauptrefinanzierungssatz (0,00 %),
der Spitzenrefinanzierungssatz (0,25 %) sowie der Zins-
satz flr die Einlagefazilitét (-0,50 %) blieben unverandert.
Zur Bekampfung der Corona-Pandemie weitete die EZB

ihr bisheriges Anleiheankaufprogramm durch ein Pande-
mie-Notfallankaufprogramsmm (PEPP) deutlich aus. Urspriing-
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1 Entwicklung der Zinsen

lich war ein Umfang von 750 Mrd. EUR vorgesehen (Marz
2020). Am 4. Juni 2020 erhohte der EZB-Rat das Volumen
um 600 Mrd. EUR, am 10. Dezember 2020 erneut um 500
Mrd. EUR auf insgesamt 1.850 Mrd. EUR. Vorgesehen ist
die temporédre Malinahme solange, bis der EZB Rat die
kritische COVID-19 Phase als abgeschlossen einschatzt,
allerdings mindestens bis Ende Méarz 2022. Reinvestitionen
der félligen Tilgungsbetrage aus PEPP-Bestanden werden
mindestens bis Ende 2023 erfolgen.

Die US-Notenbank Fed senkte weiter ihre Leitzinsen. Dies
erfolgte in zwei kurz aufeinander folgenden Zinsschritten
im Marz 2020 von anfanglich 1,50 % — 1,75 % auf

0,00 % - 0,25 %.

Auch die Inflation wurde durch die Corona-Pandemie euro-
paweit gedampft. Im Euroraum konnte damit lediglich ein
Preisanstieg von 0,3 % anstatt der prognostizierten 1,2 %
verzeichnet werden.

1.3 Handlungsparameter

Die anhaltende Corona-Pandemie hatte auch Einfluss auf
die Finanzsituation der Landeshauptstadt Minchen. Die
Kreditaufnahmeermachtigung fir den Hoheitshaushalt in
Hoéhe von 95 Mio. EUR wurde mit der Nachtragshaushalts-
satzung auf 1.300 Mio. EUR aufgestockt. DemgegenUber
standen ordentliche Tilgungen in Hohe von 31 Mio. EUR.
Mit Auszahlung der in 2019 genehmigten Forderdarlehen,
sowie dem Verbrauch der Reste der Krediterméachtigung
aus 2019 und der Neukreditaufnahmen 2020 ergab sich
eine Nettoneuverschuldung in Héhe von rd. 908 Mio. EUR.
Die Landeshauptstadt Minchen hat als erste europaische
Grofdstadt im Februar 2020 erfolgreich eine Minchner
Stadtanleihe als sog. Social Bond zur Refinanzierung von
Projekten im Bereich bezahlbarer Wohnraum und Bildungs-
infrastruktur emittiert. Als Teil der Wertpapieremission ei-
nes Social Bonds wurde ein unabhangiges Gutachten (sog.
Second Party Opinion) durch eine anerkannte Nachhaltig-
keitsratingagentur erstellt. Die Landeshauptstadt Minchen
leistet durch die Verwendung der Erlose aus der Sozialen
Anleihe zur Refinanzierung von bezahlbarem \Wohnraum
und von Bildungsinfrastruktur einen Beitrag zu folgenden
Sustainable Development Goals (SDGs) der Vereinten
Nationen:

UN SDG 1: Keine Armut

UN SDG 4: Qualitat in der Bildung

UN SDG 10: Reduzierte Ungleichheiten

UN SDG 11: Nachhaltige Stadte und Gemeinden.

In 2020 wurden flr den Eigenbetrieb Dienstleister fur Infor-
mations- und Telekommunikationstechnik der Stadt MUn-
chen (it@M) drei, flr den Eigenbetrieb Abfallwirtschafts-

betrieb Minchen (AWM) eine und fur den Hoheitsbereich
acht Neukreditaufnahmen fir Investitionen durchgefihrt.
Die gewahlten Zinsbhindungsfristen und Tilgungsstrukturen
orientierten sich an den Nutzungsdauern der finanzierten
InvestitionsgUter bzw. wurden an das Schuldenportfolio
angepasst.

Schuldenbericht 2020



Abschnitt I: Berichtsjahr 2020

2 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

Der Gemeindehaushalt der Landeshauptstadt Minchen
umfasst den Hoheitsbereich und, als Sondervermdgen ohne
Sonderrechnung, die fiduziarischen Stiftungen.

01.01.2020 31.12.2020
Mio. € Mio. €
Hoheitsbereich 633,8 1.542,1%
zzgl. Altanleihen 1,0 1,0
Fiduziarische Stiftungen 1,3 1,2
Schuldenstand 636,1 15443

Gemeindehaushalt

* (inkl. Stadtanleihe 120 Mio. €)

2.1 Kreditportfolio Hoheitsbereich
2.1.1 Kreditvolumen

Das Kreditvolumen des Hoheitsbereichs umfasste am
31.12.2020 insgesamt 82 Kredite und eine Stadtanleihe
(01.01.2020: 71 Kredite).

01.01.2020 31.12.2020
Mio. € Mio. €
Kreditvolumen 633,8 1.542,1

Die Entwicklung des Kreditvolumens des Hoheitsbereichs
im Jahr 2020 zeigt folgendes Bild:

Kreditvolumen zum 31.12.2020 in Mio. €

1600
1.542,1
1200 A
800 633,8
400 I
0
01.01.2020 31.12.2020

Das Kreditvolumen des Hoheitsbereichs stieg 2020
gegenliber dem Vorjahresergebnis um 143,3 % (2019: Sen-
kung 6,7 %).

Schuldenbericht 2020

2.1.2 Kreditarten
Die Kredite setzten sich aus folgenden Kreditarten zusam-
men:

Kreditarten 01.01.2020 31.12.2020
Mio. € Mio. €

Kredite und

Schuldscheindarlehen e 2]

Stadtanleihe 0,0 120,0

2.1.3 Externe Kreditgeber
Folgende Tabelle zeigt die externen Kreditgeber des Ho-
heitsbereichs.

SRR e Wiz zol TR0
Offentliche Kreditinstitute 433,7 743,9
Geschéftsbanken 200,1 698,2
gg:;ﬂﬁer auslandischer 0,0 100,0
Summe 633,8 1.542,1

Die Anteile der externen Kreditgeber sind aus der folgenden
Grafik ersichtlich:

Externe Kreditgeber zum 31.12.2020

Offentliche Sonstiger
Kreditinstitute auslandischer
48% Bereich
7%

Geschéftsbanken

45%



Abschnitt I: Berichtsjahr 2020

2 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

2.1.4 Tilgungsarten und -struktur

Fir die Tilgung der Kredite wurden die Tilgungsarten end-
fallige Tilgung (Tilgung am Ende der Kreditlaufzeit in einem
Betrag), annuitatische Tilgung (festgeschriebener Betrag aus
der Summe von Zins und Tilgung) und Ratentilgung (festge-
schriebene Tilgung) vereinbart.

Kredite 01.01_.2020 31.12_.2020
Mio. € Mio. €
Endfallig 226,0 843,0
Annuitat 1731 388,6
Raten 234,7 310,5
Summe 633,8 1.542,1

Die Tilgungsstruktur der Kredite des Hoheitsbereichs stellt
sich folgendermafien dar:

Tilgungsstruktur (Kreditvolumen) zum 31.12.2020

Annuitat
20%

Endfallig

55% Raten

25%

2.1.5 Tilgungsleistung

Im Jahr 2020 wurden Kredite in Héhe von rund 30,9 Mio. €
(2019: 44,2 Mio. €) getilgt. Davon entfielen auf ordentliche
Tilgungen rund 30,9 Mio. € (2019: 36,2 Mio. €) und auf au-
Rerordentliche Tilgungen 508 € (2019: 8 Mio. €).

2.1.6 Zinsarten und -struktur

Die Kredite des Hoheitsbereichs umfassten im Berichtsjahr
ausschlief3lich festverzinsliche Darlehen. Neu ist hier die
Aufteilung nach positiven und negativen Zinssatzen.

Kredite 01.01.2020 31.12.2020
Mio. € Mio. €
mit positivem Zinssatz 4078 9421
mit negativem Zinssatz 226,0 600,0
Summe 633,8 1.542,1
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Zinsstruktur (Kreditvolumen) zum 31.12.2020

mit negativem
Zinssatz
39%

mit positivem
Zinssatz
61%

2.1.7 Laufzeiten der Zinsbindung

Die Laufzeiten der Zinsbindung der flir den Hoheitsbereich
aufgenommenen Kredite sind aus den folgenden Grafiken
ersichtlich.

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zinsbindung vermit-
telt folgende Information:

Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) zum 31.12.2020

von 1Tag bis unter
1 Jahr
47% (2019: 36%)

von 8 und mehr
Jahren
53% (2019: 64 %)

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Restlaufzeit der Zinsbindung vermittelt
folgende Information:

Gruppierte Restlaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) zum 31.12.2020

von 8 und mehr
Jahren
36% (2019: 22%)

von 1 Tag bis unter
1 Jahr
51% (2019: 38%)

von 4 bis zu inkl.
7 Jahren
3% (2019: 24%)

von 1 bis zu inkl.
3 Jahren
10% (2019: 16%)

Schuldenbericht 2020
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2 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

2.1.8 Zinsauszahlungen

Fir die Kredite des Hoheitsbereichs wurden im Jahr 2020
Zinsauszahlungen in Hohe von insgesamt 15,9 Mio. € (2019:
19,6 Mio. €) geleistet. Die Einzahlungen aus negativ verzins-
ten Darlehen betrugen 118 Tsd. € (2019: 49 Tsd. €).

2.1.9 Durchschnittszins Kreditportfolio

Der Durchschnittszins des Kreditportfolios des Hoheits-
bereichs zum 31.12.2020 (Stichtagsbetrachtung) lag bei
0,73 % (2019: 2,43 %).

2.1.10 Zinssicherungsgeschifte
Fir den Hoheitsbereich bestanden im Berichtsjahr keine
Zinssicherungsinstrumente.

2.2 Altanleihen

Zum 31.12.2020 bestanden Verbindlichkeiten aus Altanlei-
heni.H.v. rd. 1 Mio. € (2019: 1 Mio. €).

Bei den Altanleihenverbindlichkeiten handelt es sich um die
Restabwicklungen der Teilschuldverschreibungen aus den
Jahren 1994 sowie 1995.

2.3 Kreditportfolio fiduziarische
Stiftungen

2.3.1 Kreditvolumen

Die Anzahl der Kredite des rechtlich unselbstandigen Stif-
tungsbereichs betrug am 31.12.2020 unverandert 10 Kredite
mit einem Kreditvolumen von 1,2 Mio. € (2019: 1,3 Mio. €).

2.3.2 Kreditarten
Das Kreditportfolio der fiduziarischen Stiftungen umfasst
ausschlie8lich Kredite und Schuldscheindarlehen.

2.3.3 Externe Kreditgeber

Die externen Kreditgeber des rechtlich unselbstandigen
Stiftungsbereichs lassen sich ganzlich dem Kreditmarkt mit
offentlichen Kreditinstituten zuordnen.

2.3.4 Tilgungsarten und -struktur
Far die Tilgung der Kredite wurde stets die Tilgungsart
annuitatische Tilgung vereinbart.

2.3.5 Tilgungsleistung
Im Jahr 2020 wurden Kredite in Hohe von 34.199 € (2019:
34.005 €) ordentlich getilgt. Auf3erordentliche Tilgungen

Schuldenbericht 2020

wurden im rechtlich unselbstandigen Stiftungsbereich nicht
vorgenommen.

2.3.6 Zinsarten und -struktur

Die Kredite des rechtlich unselbstandigen Stiftungsbereichs
umfassten wie im Vorjahr ausschlief3lich festverzinsliche
Darlehen.

2.3.7 Laufzeiten der Zinsbindung

Die fur den rechtlich unselbstandigen Stiftungsbereich
aufgenommenen Kredite hatten zum 31.12.2020 unveran-
dert eine Ursprungslaufzeit sowie Restlaufzeit von acht und
mehr Jahren.

2.3.8 Zinsauszahlungen

Fir die Kredite des rechtlich unselbsténdigen Stiftungsbe-
reichs wurden im Jahr 2020 Zinsauszahlungen in Hohe von
insgesamt 11.058 € (2019: 11.251 €) geleistet.

2.3.9 Durchschnittszins Kreditportfolio

Der Durchschnittszins des Kreditportfolios des rechtlich
unselbstandigen Stiftungsbereichs zum 31.12.2020 (Stich-
tagsbetrachtung) lag wie im Vorjahr bei 0,87 %.

2.3.10 Zinssicherungsgeschafte
Flr den rechtlich unselbstandigen Stiftungsbereich wurden
keine Zinssicherungsinstrumente abgeschlossen.

2.4 Pro-Kopf-Verschuldung

Die Pro-Kopf-Verschuldung zum 31.12.2020 berechnet

sich aus dem Einwohnerstand zum 31.12.2020 (1.562.096
Einwohner; Quelle Direktorium Statistisches Amt) und dem
Schuldenstand des Gemeindehaushaltes zum 31.12.2020
(1.542,1 Mio. €). Die Pro-Kopf-Verschuldung betrug zum
31.12.2020 989 € (31.12.2019: 408 €).

Pro-Kopf-Verschuldung in €
1000

88

800

600

408
400

200

0

31.12.2019 31.12.2020
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2 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

2.5 Kreditaufnahmen
Gemeindehaushalt

2.5.1 Krediterméachtigung

Im Haushaltsplan 2020 wurde eine Krediterméachtigung in
Hohe von 95,0 Mio. € beschlossen, die im Nachtragshaus-
halt auf 1.300,0 Mio. € erhoht wurde.

2.5.2 Kreditneuaufnahmen und

Umschuldungen
Fir den Gemeindehaushalt wurden 2020 acht Kredite
i. H. v. 905,2 Mio. € neu aufgenommen und 34,0 Mio. € flr
zwei Forderdarlehen valutiert, die bereits die Kreditermach-
tigung des letzten Jahres belasteten. Aulserdem wurden
auch dieses Jahr 238,8 Mio. € Forderdarlehen beantragt, die
zum 31.12.2020 noch nicht abgerufen und valutiert waren.
Die verbleibende Krediterméachtigung von 166,2 Mio. €
wurde ins Jahr 2021 Ubertragen.
Im Jahr 2020 wurden vier Kredite (Vorjahr: zehn) bei Ablauf
der Zinsbindung in einen neuen Kredit (123,042 Mio. €) und
in die Stadtanleihe (120,0 Mio. €) umgeschuldet.

2.5.3 Kreditgeber
Die Volumina der Umschuldungen und Neuaufnahmen
teilen sich unter folgenden Kreditgebern auf:

Offentliches Kreditinstitut 432,2
Geschaftsbanken 650,0
Sonst. ausléandischer Bereich 100,0
Summe 1.182,2

2.5.4 Tilgungsarten
Die neuen Darlehen unterliegen folgenden Tilgungsmodali-
taten:

Endféllig
Rate 3
Annuitat
Summe 12

2.5.5 Zinsarten
Alle Kreditneuaufnahme und Umschuldungen wurden fest-
verzinslich vereinbart, zum Teil zu negativen Zinssatzen.
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2.6 Rechtsgeschafte, die
Kreditaufnahmen rechtlich
gleichkommen

2.6.1 Leibrenten

Bei den Verbindlichkeiten, die Kreditaufnahmen wirtschaft-
lich gleichkommen, handelt es sich um Verbindlichkeiten aus
Leibrenten, die im Rahmen einer Erbschaftsvereinbarung
mit der Erbengemeinschaft aufgenommen wurden.

Die Landeshauptstadt MUnchen halt zum 31.12.2020 neun
laufende Leibrentenverpflichtungen (Vorjahr: elf). Der Bar
wert der Leibrentenverpflichtungen der Landeshauptstadt
Minchen (Hoheitsbereich) betrug am 31.12.2020 rd. 0,22
Mio. € (2019: 0,3 Mio. €). Fir bestehende Leibrentenvertra-
ge wurden im Jahr 2020 rd. 0,2 Mio. € (2019: 0,24 Mio. €)
an Leibrentenzahlungen geleistet.

2.6.2 Birgschaften

Die Landeshauptstadt Miinchen hatte am 31.12.2020 ins-
gesamt 21 kreditédhnliche Rechtsgeschafte gemafd Art. 72
Abs. 2 GO zugunsten Dritter gegenlber deren Glaubigern
Ubernommen. Sie setzten sich zusammen aus:

e Blrgschaften zugunsten von Beteiligungsgesellschaften
der Landeshauptstadt Mlnchen,

e Blrgschaften zugunsten anderer Dritter,

e Gewahrvertragen und Rechtsgeschéaften, die ein Einste-
hen fir fremde Schuld zum Gegenstand haben (nachfol-
gend ,sonstige kreditahnliche Rechtsgeschafte”).

Von 21 kreditdhnlichen Rechtsgeschaften waren 14 Biirg-
schaften und sieben sonstige kreditédhnliche
Rechtsgeschafte.

Die Entwicklung des Volumens (Restvaluta) der kreditdhn-
lichen Rechtsgeschafte ist aus den folgenden Tabellen
ersichtlich.

Biirgschaften (Restvaluta) der
Landeshauptstadt Miinchen zum 31.12.2020

el sz 01.01_.2020 31.12_.2020
Mio. € Mio. €
Beteiligungsgesellschaften 5,9 5,0
Sonderfinanzierungen 0,0 0,0
andere Dritte 8.5 9,9
Summe 14,0 14,9

Schuldenbericht 2020
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2 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

Die Anteile der Blrgschaften fir Beteiligungen, Sonder
finanzierungen und andere Dritte ergeben sich aus der
folgenden Grafik:

Beteiligungs-
gesellschaften
34%

andere Dritte
66%

Sonstige kreditahnliche Rechtsgeschifte (Rest-
valuta) der Landeshauptstadt Miinchen
zum 31.12.2020

sonstige kreditahnliche 01.01.2020 31.12.2020
Rechtsgeschéfte Mio. € Mio. €
Beteiligungsgesellschaften 24,5 23,8
andere Dritte 14,2 14,5
Summe 38,7 378

Die Anteile der sonstigen kreditdhnlichen Rechtsgeschéfte
fir Beteiligungen und andere Dritte ergeben sich aus der
folgenden Grafik:

Beteiligungs-
gesellschaften
62%

andere Dritte

Im Jahr 2020 wurden keine neuen Genehmigungen Uber
kreditahnliche Rechtsgeschéafte nach Art. 72 Abs. 2 GO
beantragt und erteilt.

2020 erfolgten zwei Einbuchung von Birgschaften gegen-
Uber anderer Dritter, die bereits 2018 bzw. 2019 genehmigt
und erteilt wurden, die Darlehensvalutierung erfolgte im
Haushaltsjahr 2020. Zum 31.12.2020 war ein bereits 2019
genehmigtes und erteiltes kredtitdhnliches Rechtsgeschaft
mit 0,00 € valutiert. Der Abschluss der entsprechenden
Finanzierungsvertrage erfolgt voraussichtlich im Haushalts-
jahr 2022.

Im Jahr 2020 erfolgte keine Inanspruchnahme der Lan-
deshauptstadt Minchen aus Blrgschaften oder sonstigen
kreditdhnlichen Rechtsgeschéften.

Im Rahmen des Existenzgrindungsprogramm Mun-
chen-Fonds erfolgte im Haushaltsjahr 2020 eine Erhéhung
des Bestands um 202.860,00 €.

Der Gemeindehaushalt erzielte im Jahr 2020 Einnahmen fir
die Stellung von Blrgschaften (Avalgeblhren) in Hohe von
rd. 0,04 Mio. € (2019: 0,04 Mio. €).

2.7 Kassenkredite

Kassenkredite dienen zur Uberbriickung von Liquiditatseng-
passen und nicht zur Finanzierung des Haushalts. Kassen-
kredite sind damit zwar Verbindlichkeiten der Landeshaupt-
stadt Miinchen, aber keine Kredite im Sinne von Art. 71

GO bzw. § 98 Nr. 43 KommHV-Doppik. Die Kassenkredite
werden im Schuldenbericht nur nachrichtlich gefahrt.

Im Jahr 2020 wurden ab Juni Kassenkredite bei verschie-
denen Banken in Anspruch genommen; die Konditionen
betrugen jeweils zwischen -0,35 % und -0,48 %. Die in An-
spruch genommenen Kassenkredite wurden jeweils wieder
ausgeglichen.

38%  Am 29.10.2020 wurde der betragsmaRig hochste Kassen-
kredit von 735,0 Mio € aufgenommen.
Jahresiibersicht Kassenkreditvolumen 2020
Betrag in Millionen Euro
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3 Eigenbetriebe

Die Eigenbetriebe der Landeshauptstadt Minchen sind
Sondervermogen mit Sonderrechnung, aber ohne eigene
Rechtspersonlichkeit. Schulden der Eigenbetriebe sind
damit Schulden der Landeshauptstadt Mlnchen.

Die mit Krediten belasteten Eigenbetriebe der Landeshaupt-
stadt Minchen sind der Eigenbetrieb Abfallwirtschaftsbe-
trieb MUnchen, der Eigenbetrieb Markthallen Minchen, der
Eigenbetrieb Minchner Stadtentwéasserung, der Eigenbe-
trieb MUnchner Kammerspiele und der Eigenbetrieb Dienst-
leister flr Informations- und Telekommunikationstechnik der
Stadt MUnchen.

Bei den ,, SelbstabschlieRern’ dem Abfallwirtschaftsbetrieb
Minchen und der Miinchner Stadtentwésserung, handelt
es sich um Eigenbetriebe, die die Refinanzierung ihres
Schuldendienstes vollstandig Uber Geblhreneinnahmen er
zielen, also niemals den Hoheitshaushalt belasten werden.

Einzelne Eigenbetriebe haben im Haushaltsjahr 2020 im
Rahmen des Kassenverbundes Mittel der Einheitskasse in
Anspruch genommen, die genehmigten Kreditlinien wurden
stets eingehalten.

Der Eigenbetrieb Minchner Kammerspiele hat ein abwei-
chendes Wirtschaftsjahr (01.09. - 31.08.).Die Daten des
Schuldenberichtes beziehen sich auf das Kalenderjahr.

3.1 Eigenbetrieb
Abfallwirtschaftsbetrieb

Miinchen

®  Abfallwirtschaftsbetrieb Miinchen
Ihr Abfall — Unsere Verantwortung

Der Kreditbestand betrug am 31.12.2020 bei sieben (2019:
sechs) Krediten insgesamt 65,0 Mio. € (2019: 64,4 Mio. €).

2020 stand fiir den Eigenbetrieb Abfallwirtschaftsbetrieb
Mdinchen eine Kreditermachtigung in Hohe von 55,0 Mio. €
(2019: 49,0 Mio. €) zur Verfligung. Diese setzte sich zusam-
men aus der Ubertragenen vollen Krediterméachtigung des
Jahres 2019 in Hohe von 25,0 Mio. € und der Kreditermach-
tigung 2020 in Hohe von 30,0 Mio. €. Davon wurden 5,0
Mio. € fir eine Kreditneuaufnahme in Anspruch genommen,

Im Jahr 2020 wurden Umschuldungen i.H.v. 19,0 Mio. €
vorgenommen sowie 4,0 Mio. € ordentlich und 0,4 Mio. €
aulRerordentlich getilgt. Die Zinsauszahlungen im Jahr 2020
umfassten 0,4 Mio. € (2019: 0,8 Mio. €).

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte

Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zinsbindung vermit-
telt folgende Information:
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Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) des Eigenbetriebs Abfallwirt-
schaftsbetrieb Miinchen zum 31.12.2020

von 4 bis zu inkl.
7 Jahren:

22%

(2019: 40%)

von 8 und mehr
Jahren:
78% (2019: 60%)

3.2 Eigenbetrieb
Markthallen Miinchen

MARKTHALLEN

Der Schuldenstand des Eigenbetriebs Markthallen Min-
chen betrug am 31.12.2020 bei neun Krediten (2019: elf)
mit einer Ursprungslaufzeit von acht und mehr Jahren
insgesamt 18,9 Mio. € (2019: 20,0 Mio. €).

In 2020 stand fir den Eigenbetrieb Markthallen Minchen
eine Krediterméachtigung in Héhe von 1,0 Mio. € (2019:
2,0 Mio. €) zur Verfigung. Diese beruhte auf der vollstan-
dig Ubertragenen Kreditermachtigung aus 2019 i.H.v.

1,0 Mio. €.

Im Jahr 2020 wurden Umschuldungen i.H.v. 3,0 Mio. €
vorgenommen.

Von den Krediten des Eigenbetriebs Markthallen Minchen
wurden im Jahr 2020 1,0 Mio. € ordentlich und 0,1 Mio. €
aufderordentlich getilgt (2019: 1,0 Mio. €). Zinsauszahlun-
gen wurden im Jahr 2020 in Héhe von 0,5 Mio. € (2019:
0,5 Mio. €) geleistet.

3.3 Eigenbetrieb
Miinchner Stadtentwasserung

Munchner
Stadtentwasserung

A4

Der Schuldenstand des Eigenbetriebs Minchner Stadtent-
wasserung betrug am 31.12.2020 bei 56 Krediten (2019: 57
Kredite) 979,3 Mio. € (2019: 998,4 Mio. €).

Schuldenbericht 2020
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3 Eigenbetriebe

Die Krediterméachtigung fir das Jahr 2020 umfasste die im
Jahr 2019 nicht in Anspruch genommene Kreditermachti-
gung in Hohe von 49,6 Mio. € und die Krediterméachtigung
des Jahres 2020 in Hohe von 50,9 Mio. €, insgesamt
100,5 Mio. € (2019: 89,6 Mio. €). Zu Lasten dieser Krediter
machtigung erfolgten keine Kreditneuaufnahmen.

Umschuldungen wurden im Jahr 2020 in Hohe von
59,6 Mio. € (2019: 38,0 Mio. €) valutiert.

Im Jahr 2020 wurden 19 Mio. € ordentlich und 0,1 Mio. €
auRerordentlich getilgt (2019: 20,0 Mio. €). Zinsauszahlun-
gen wurden in Hohe von 29,5 Mio. € (2019: 31,0 Mio. €)
geleistet.

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zinshindung vermit-
telt folgende Information:

Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) des Eigenbetriebs Miinchner
Stadtentwasserung zum 31.12.2020

/ von 4 bis zu inkl.
7 Jahren
4% (2019: 4%)

von 8 und mehr
Jahren
96% (2019: 96%)

3.4 Eigenbetrieb
Muinchner Kammerspiele

MUNCHNER
KAMMERSPIELE 1§a

Der Schuldenstand des Eigenbetriebs Miinchner Kammer
spiele betrug am 31.12.2020 bei unverandert einem Kredit
mit einer Ursprungszinsbindungsdauer von 30 Jahren
55,3 Mio. € (2019: 56,7 Mio. €).

Beim Eigenbetrieb Minchner Kammerspiele wurde im
Jahr 2020 der bestehende Kredit in Hohe von 1,4 Mio. €
(2019: 1,4 Mio. €) getilgt. Die Zinsauszahlungen betrugen
2,9 Mio. € (2019: 2,9 Mio. €).

Schuldenbericht 2020

3.5 Eigenbetrieb
Dienstleister fuir Informations-
und Telekommunikations-
technik der Stadt Miinchen

Der Schuldenstand des Eigenbetriebs Dienstleister far
Informations- und Telekommunikationstechnik der Stadt
Muinchen betrug am 31.12.2020 bei 14 Krediten (2019: 13)
143,5 Mio. € (2019: 119,8 Mio. €).

Im Jahr 2020 stand flr den Eigenbetrieb Dienstleister flr
Informations- und Telekommunikationstechnik der Stadt
Munchen eine Krediterméachtigung in Hohe von 776 Mio. €
(2019: 58,2 Mio. €) zur Verfligung, welche die nicht ausge-
schopfte Krediterméachtigung des Jahres 2019 in Hohe von
30,8 Mio. € sowie die Kreditermachtigung des Jahres 2020
in Hohe von 46,8 Mio. € umfasste. Zu Lasten dieser Kredi-
termachtigung erfolgten im Jahr 2020 Kreditneuaufnahmen
von insgesamt 58,5 Mio. €.

In 2020 wurden wie im Vorjahr keine Umschuldungen vorge-
nommen.

Im Jahr 2020 wurden 34,8 Mio. € (2019: 277 Mio. €) getilgt,
die Zinsauszahlungen betrugen wie im Vorjahr 0,4 Mio. €.

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zinsbhindung vermit-
telt folgende Information:

Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) des Eigenbetriebs Dienstleister
fiir Informations- und Telekommunikationstechnik
der Stadt Miinchen zum 31.12.2020

von 8 und mehr
Jahren:

19%

(2019: 24%)

von 4 bis zu inkl.
7 Jahren:
81% (2019: 76%)
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4 Landeshauptstadt Muinchen

Die Landeshauptstadt Minchen umfasst den Hoheitsbe-
reich, als Sondervermdgen ohne Sonderrechnung die fidu-
ziarischen Stiftungen sowie die Eigenbetriebe der Landes-
hauptstadt Mlnchen.

01.01.2020 31.12.2020
Mio. € Mio. €
Hoheitsbereich 633,8 1.542,1*
zzgl. Altanleihen 1,0 1,0
Fiduziarische Stiftungen 1,3 1,2
Eigenbetriebe 1.259,2 1.261,9
Schuldenstand 1.895,3 2.806,2

Gemeindehaushalt

* (inkl. Stadtanleihe 120 Mio. €)

4.1 Kreditportfolio

Das Kreditportfolio der Landeshauptstadt Minchen umfasst
die Kredite des Gemeindehaushalts (Hoheitsbereich und
fiduziarische Stiftungen) sowie der Eigenbetriebe Abfallwirt-
schaftsbetrieb Minchen, Markthallen Minchen, Minchner
Stadtentwasserung, Miinchner Kammerspiele und des

Dienstleisters fur Informations- und Telekommunikations-
technik der Stadt Minchen.

4.1.1 Kreditvolumen
Am 31.12.2020 bestanden 176 Kredite und eine Stadt-
anleihe (01.01.2020: 169 Kredite).

01.01.2020 31.12.2020
Mio. € Mio. €
Kreditvolumen 1.894,3 2.805,2

Die Entwicklung des Kreditvolumens der Landeshauptstadt
Minchen stellt sich folgendermalRen dar:

Kreditvolumen zum 31.12.2020 in Mio. €

3000
2.805,2
2000 1.894,3
1.542,1
1000 — 63387 davon
davon Hoheit
0 Hoheit
01.01.2020 31.12.2020
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Das Kreditvolumen (Kredit-Ist) betrug am 31.12.2020 insge-
samt 2.805,2 Mio. € (2019: 1.894,3 Mio. €).

Das Kreditvolumen der Landeshauptstadt Minchen stieg in
2020 um 48,1 % (2019: Senkung um 3,8 %).

4.1.2 Kreditarten
Die Kredite setzen sich aus folgenden Kreditarten zusam-
men:

Kreditarten 01.01.2020 31.12.2020
Mio. € Mio. €

Kredite und

Schuldscheindarlehen Lgens 258 2

Stadtanleihe 0,0 120,0

4.1.3 Externe Kreditgeber

Die externen Kreditgeber der Landeshauptstadt Minchen
lassen sich derzeit dem Kreditmarkt mit 6ffentlichen Kredi-
tinstituten (Landesbanken, Sparkassen etc.), Geschéaftsban-
ken sowie dem sonstigen inlandischen und ausléandischen
Bereich zuordnen.

. 01.01.2020 31.12.2020
Externe Kreditgeber Mio. € Mio. €
Offentliche Kreditinstitute 1.490,2 1.710,9
Geschaftsbanken 362,6 9533
Sons_‘uger inlandischer 415 410
Bereich
Sons_nger auslandischer 0.0 100,0
Bereich
Summe 1894,3 2.805,2

Die Anteile der externen Kreditgeber sind aus der folgenden
Grafik ersichtlich:

Externe Kreditgeber 31.12.2020

Sonstiger inlandischer / Sonstiger

Bereich 1% auslandischer

Bereich 4%

Geschafts-

Offentliche banken

Kreditinstitute °
61%
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Abschnitt I: Berichtsjahr 2020

4 Landeshauptstadt Minchen

4.1.4 Tilgungsarten und -struktur

Fir die Tilgung der Kredite wurden die Tilgungsarten end-
féllige Tilgung (Tilgung am Ende der Kreditlaufzeit in einem
Betrag), annuitatische Tilgung (festgeschriebener Betrag aus
der Summe von Zins und Tilgung) und Ratentilgung (festge-
schriebene Tilgung) vereinbart.

Kredite 01.01.2020 31.12_.2020
Mio. € Mio. €
Endfallig 276,0 893,0
Annuitat 1.170,7 1.234,8
Raten 4476 6774
Summe 1.894,3 2.805,2

Die Tilgungsstruktur stellt sich folgendermalen dar:

Tilgungsstruktur (Kreditvolumen) zum 31.12.2020

Raten
24%

Annuitat
44% Endfallig
32%

4.1.5 Tilgungsleistung

Die Tilgung betrug rund 91,7 Mio. € (2019: 100,9 Mio. €).
Ordentlich wurden Kredite in Hohe von rund 91,1 Mio. €
(2019: 90,7 Mio. €) und aulRerordentlich in Hohe von rund
0,6 Mio. € (2019: 10,2 Mio. €) getilgt.

4.1.6 Zinsarten und -struktur

Die abgeschlossenen Kreditvertrage der Landeshauptstadt
Minchen enthielten ausschliellich Zinszahlungen auf der
Basis von festen Zinssatzen. Neu ist hier die Aufteilung nach
positiven und negativen Zinssatzen.

Kredite 01.01.2020 31.12.2020
Mio. € Mio. €
mit positivem Zinssatz 1.652,3 2.066,4
mit negativem Zinssatz 242,0 738,8
Summe 1.894,3 2.805,2

Schuldenbericht 2020

Zinsstruktur (Kreditvolumen) zum 31.12.2020

mit negativem
Zinssatz
5%

mit positivem
Zinssatz
95%

4.1.7 Laufzeiten der Zinsbindung

Die Laufzeiten der Zinsbindung der firr die Landeshaupt-
stadt Minchen aufgenommenen Kredite sind aus den
folgenden Grafiken ersichtlich.

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zinshindung vermit-
telt folgende Information:

Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) zum 31.12.2020

1 Tag bis unter
1 Jahr
26% (2019: 12%)

von 8 und mehr
Jahren
68% (2019: 80%)

von 4 bis zu inkl.
7 Jahren
6% (2019: 8%)

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Restlaufzeit der Zinsbindung vermittelt
folgende Information:

Gruppierte Restlaufzeit der Zinsbindung (Kreditvo-
lumen) zum 31.12.2020

von 8 und mehr
Jahren
48% (2019: 47%)

1Tag bis unter 1 Jahr
30% (2019: 17%)

von 1 Jahr bis zu
inkl. 3 Jahren
15% (2019: 17%)

von 4 bis zu inkl.
7 Jahren
7% (2019: 19%) \




Abschnitt I: Berichtsjahr 2020

4 Landeshauptstadt Muinchen

4.1.8 Zinsauszahlungen

Fir die Kredite der Landeshauptstadt Minchen wurden
im Jahr 2020 Zinsauszahlungen in Hohe von insgesamt
49,8 Mio. € (2019: 55,2 Mio. €) geleistet. Die Einzahlun-
gen aus negativ verzinsten Darlehen betrugen 123 Tsd. €
(2019: 49Tsd. €).

4.1.9 Durchschnittszins Kreditportfolio

Der Durchschnittszins des Kreditportfolios der Landeshaupt-
stadt Miinchen zum 31.12.2020 (Stichtagsbetrachtung) lag
bei 1,51 % (2019: 2,61 %).

4.1.10 Pro-Kopf-Verschuldung

Die Pro-Kopf-Verschuldung der Landeshauptstadt Minchen
(Gemeindehaushalt und Eigenbetriebe) zum 31.12.2020
berechnet sich aus dem Einwohnerstand zum 31.12.2020
(1.562.096 Einwohner; Quelle: Direktorium, Statistisches
Amt) und dem Schuldenstand zum 31.12.2020

(2.806,2 Mio €). Zum 31.12.2020 betrug die Pro-Kopf-Ver-
schuldung 1.796 € (31.12.2019: 1.215 €).

Pro-Kopf-Verschuldung in €

3000
2000 1.796
1215
1000 L
0
3112.2019 31.12.2020

4.2 Kreditaufnahmen

4.2.1 Kreditneuaufnahmen und

Umschuldungen
Flr die Eigenbetriebe wurden vier neue Kredite mit einem
Gesamtvolumen von 63,5 Mio. € (2019: 274 Mio. €) und fir
die Hoheit zehn neue Kredite mit einem Gesamtvolumen
von 939,2 Mio. € (2019: 0 €) aufgenommen.

Es wurden sieben Umschuldungen fir den Gemeinde-

haushalt und die Eigenbetriebe mit einem Volumen von
324,6 Mio. € (2019: 282,5 Mio. €) vorgenommen.
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4.2.2 Kreditgeber
Die Volumina der Umschuldungen und Neuaufnahmen
teilen sich unter folgenden Kreditgebern auf:

Offentliches Kreditinstitut 471,7
Geschaftsbanken 755,6
Sonst. auslandischer Bereich 100,0
Summe 1.327.3

4.2.3 Tilgungsarten
Die neuen Darlehen unterliegen folgenden Tilgungsmodali-
taten:

Endféllig 7
Rate 10
Annuitat 4
Summe 21

4.2.4 Zinsarten
Alle 21 Kreditvertrage wurden mit festen Zinssatzen abge-
schlossen, zum Teil zu negativen Zinsséatzen.

4.2.5 Zinsbindungsdauer

Aus nachfolgender Tabelle ist die Zinsbindungsdauer der
abgeschlossenen Kreditvertrage der Jahre 2019 und 2020
ersichtlich:

Anzahl abgeschlossene

Zinsbindungsdauer [ e

2019 2020
bis zu 1 Jahr 3 6
von 1 Jahr bis zu inkl. 7 Jahre 3 8
von 8 bis zu inkl.10 Jahre 1 9
von 11 bis zu inkl. 30 Jahre 2 3
Uber 30 Jahre 0 0
Summe 9 21

Schuldenbericht 2020



Abschnitt I: Berichtsjahr 2020

4 Landeshauptstadt Minchen

4.2.6 Zinsentwicklung und Aufnahmezeitpunkt

Zinsentwicklung 2020 und Kreditaufnahmen/ Umschuldungen 2020

m— G-Monats-Euribor

@ Kreditaufnahmen/

=== E/B Leitzins

o Kreditaufnahmen/

10 Jahre (Pfandbriefsatz)

Zinssatz in Umschuldungen Umschuldungen
Prozent Geldmarkt Kapitalmarkt
0,75
0,50 o
0,25 - — =
O o .
0,00 A ~— = ;
0,25 D_P'J\- ""\" |:| m]
0,50 ‘f \M""*':'-— oo C—
075 & | < & A &
< X @
Quelle: Deutsche Bundesbank
Lfd. Nr. Valuta Abschluss Zinsbindung in Jahren Zinssatz eff. in %
1 18.02.2020 12.02.2020 12,750 0,280
2 25.03.2020 27.02.2020 5 -0,235
3 24.04.2020 16.04.2020 10 0,200
4 28.05.2020 18.05.2020 10 0,150
5 30.07.2020 01.07.2020 5 -0,220
6 30.07.2020 02.07.2020 10 0,000
7 15.09.2020 08.09.2020 25 0,481
8 30.09.2020 22.09.2020 0,38 -0,358
9 30.09.2020 21.09.2020 10 -0,050
10 15.10.2020 07.10.2020 10 -0,080
11 15.10.2020 07.10.2020 10 -0,040
12 19.11.2020 12.11.2020 0,16 -0,460
13 19.11.2020 12.11.2020 0,16 -0,470
14 19.11.2020 12.11.2020 0,16 -0,390
15 19.11.2020 12.11.2020 0,16 -0,455
16 30.11.2020 18.11.2020 5 -0,280
17 07.12.2020 30.11.2020 0,10 -0,500
18 07.12.2020 30.11.2020 8 -0,200
19 21.12.2020 07.12.2020 15 0,010
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Abschnitt ll: Schuldenentwicklung 2010 — 2020

1 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)
2010 - 2020

Nettokreditaufnahme Gemeindehaushalt in Mio. €
1.000

908
800

600

400

200

-200

-400

-393

-600

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Von den Krediten des Gemeindehaushalts wurden im Jahr 2012 insgesamt 22,0 Mio. € an den Eigenbetrieb Dienstleister
flr Informations- und Telekommunikationstechnik der Stadt Minchen sowie 8,1 Mio. € an die Gewofag Holding GmbH und
GWG Stadtische Wohnungsbaugesellschaft mbH Ubertragen. Im Jahr 2013 wurden Kredite i.H.v. 0,9 Mio. € an die GWG
Stadtische Wohnungsbaugesellschaft mbH ausgegliedert. Des Weiteren wurden im Jahr 2014 Kredite i.H.v. 1,3 Mio. €, im
Jahr 2018 i.H.v. 0,5 Mio. € und im Jahr 2019 i.H.v. 1,0 Mio. € in Zuschisse umgewandelt. Im Jahr 2015 wurden Kredite i.H.v.
1,2 Mio. € erlassen.

Schuldenstand Gemeindehaushalt in Mio. €

4.000

3.500

3.000

* erstmalig inkl. Anleihen zum 31.12.2017

2.500
2.223

2.000

1.673
1.544

1.500 — —] — 1.362

968

1000 —  — — 98 906
815

766 795+

680  g3g

500 — —  —  —

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Die Grafik zeigt die Entwicklung des Schuldenstandes — unter Einbeziehung der oben genannten Kreditlbertragungen — des
Gemeindehaushalts (jeweils zum 31.12.).
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Abschnitt ll: Schuldenentwicklung 2010 - 2020

1 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)
2010 - 2020

Zins (einschlieBlich Zahlungen aus Zinssicherungsinstrumenten) und Tilgung
Gemeindehaushalt in Mio. €

800

Tilgung M Zinsen
700

550
600

500
393

400

300 —— — —

200 ———— — —
85

100 — e —  — s 9
- e 73 80 49 42 44 44 3
35 32 29 5 0 5

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020*

*2020: 31 Mio. € ordentliche Tilgung; 508 € aulRerordentliche Tilgung.

Pro-Kopf-Verschuldung Gemeindehaushalt in €
3.000

2.500

2.000

1.608
1.5600

1000 —  — 946 989

661

608
536 497 475
500 —— — — — — — 442 ___ 408 — —

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Die Pro-Kopf-Verschuldung zum 31.12.2020 berechnet sich aus dem Einwohnerstand zum 31.12.2020 (1.562.096 Einwohner;
Quelle: Direktorium, Statistisches Amt) und dem Schuldenstand des Gemeindehaushalts zum 31.12.2020 (1.544,3 Mio. €).
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Abschnitt II: Schuldenentwicklung 2010 — 2020

2 Landeshauptstadt Minchen 2010 - 2020

Schuldenstand Landeshauptstadt Miinchen in Mio. €

5.5600
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* erstmalig inkl. Anleihen zum 31.12.2017

4.000
3.623
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Pro-Kopf-Verschuldung Landeshauptstadt Miinchen in €

4.500

4.000

3.500

3.000

2.621
2.500

2.138
2.000 — — —1.872

1.796

1552
1500 —  — —  —— 145/

—1.376_1.353_1.324_1_277 1215
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Die Pro-Kopf-Verschuldung der Landeshauptstadt Minchen (Gemeindehaushalt und Eigenbetriebe) zum 31.12.2020 berech-

net sich aus dem Einwohnerstand zum 31.12.2020 (1.562.096 Einwohner; Quelle: Direktorium, Statistisches Amt) und dem
Schuldenstand zum 31.12.2020 (2.806,2 Mio. €).

22 Schuldenbericht 2020



Abschnitt II: Schuldenentwicklung 2010 — 2020

2 Landeshauptstadt Minchen 2010 - 2020

Kreditahnliche Rechtsgeschafte (Restvaluta) Landeshauptstadt Miinchen in Mio. €
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Abschnitt lll: Planung 2021

1 Zinsprognose fiir 2021

Nach einem turbulenten Jahr 2020 mit einem dramatischen
Einbruch der Wirtschaft versucht sich die Welt an einem
Comeback und startet kraftvoll in das Wirtschaftsjahr 2021.
Hoffnung und Zuversicht geben allen voran immer mehr
zugelassene Vakzine und deren massenhafte Verimpfung.
Die weitere Entwicklung bleibt aber auch 2021 beeinflusst
vom weiteren Infektionsgeschehen.

Die Erholung verzogert sich durch den anhaltenden harten
Lockdown seit Mitte Dezember 2020. Mit Voranschreiten
der Impfkampagne in Deutschland werden die Infektions-
maflnahmen zurlickgenommen und zunehmend Locke-
rungen zu erwarten sein. Ob die aufgelaufene Kaufkraft
von rund 200 Mrd. EUR wieder vollstandig in den Konsum
fliel3t, bleibt abzuwarten. Die fihrenden Wirtschaftsinstitute
rechnen aber mit einem Anstieg des BIP in 2021 in Hohe
von 3,7 %, 2022 mit 3,9 %.

Aufgrund der verbesserten Einstellungsbereitschaft der
Unternehmen wird sich die Zahl der Erwerbstatigen im
zweiten Halbjahr 2021 weiter erholen. Vor allem im ver
arbeitenden Gewerbe kénnen positive Entwicklungen
verzeichnet werden. Mit den positiven Fortschritten im
Infektionsgeschehen und der zunehmenden Immunisierung
der Gesellschaft durch die Impfung dirfte die Arbeitslo-
sigkeit insgesamt mit den einhergehenden Lockerungen
verstarkt zurtickgehen. Fir 2021 wird mit einem Ruickgang
der Arbeitslosenquote auf 5,7 % gerechnet (2020: 5,9 %).
Das Vorkrisenniveau wird friihestens 2022 erwartet.

Das in Deutschland bereits 2020 aufgelegte Hilfspaket wur
de erweitert und verbessert. Die zur Verfligung gestellten
Finanzmittel sollen weiterhin Beschaftigte, Selbststandige
und Unternehmen starken. Dabei stehen neben Kurzarbei-
tergeld und einem vereinfachten Zugang zur Grundsiche-
rung, steuerliche HilfsmaRnahmen, Hartefallhilfen sowie
Neustarthilfen bereit. Insgesamt wurden Finanzmittel Uber
353,3 Mrd. EUR veranschlagt. Zudem kénnen Garantien
Uber insgesamt 819,7 Mrd. EUR ausgereicht werden.

Branchenabhangig hat sich die Wirtschaft der Eurozone
unterschiedlich entwickelt. Wahrend sich zum Jahresauftakt
die Umstédnde am Bau und im verarbeitenden Gewerbe
nachhaltig verbesserten, musste die Dienstleistungs- und
Einzelhandelsbranche weitere herbe Rlckschlage verzeich-
nen. Im Jahresverlauf sollen jedoch die MaRnahmen zum
Infektionsschutz Schritt fir Schritt reduziert werden. Die
Analysten erwarten fir 2021 eine Erholung im Euroraum
von 4,3 %, 2022 dirfte eine dhnliche Wirtschaftsleistung
mit 4,2 % erzielt werden. Nachdem die finanzpolitischen
Mafsnahmen langsam auslaufen wird der Weg zur Normali-
tat derzeit fir Mitte des nachsten Jahres prognostiziert.

Die EZB hat zur Absicherung von Liquiditdtsengpassen vier
weitere Geschéafte aus dem sogenannten Pandemie-Not-
fallfinanzierungsprogramm (PELTRO) aufgelegt, welche
quartalsweise mit einjahriger Laufzeit platziert werden. Die
Verzinsung soll voraussichtlich bei
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-0,25 % bleiben. Auch das Anleiheankaufprogramm PEPP
soll bis mindestens Marz 2022 bestehen bleiben.

Die Finanzierungsbedingungen werden insgesamt positiv
eingeschatzt, jedoch sind die Risiken der Pandemie noch
vorhanden. Unternehmer und Privatpersonen sind von der
Krise zum Teil sehr stark betroffen, was Zahlungsausfalle
nach sich ziehen konnte. Erneute Ausweitungen der Hilfs-
malnahmen sowie Senkungen der Leitzinsen sind nicht
geplant.

Die USA blicken optimistisch in die Zukunft. Die zunehmen-
de Herdenimmunisierung der Bevolkerung im Rahmen der
hervorragend angelaufenen Impfkampagne dampft das
Pandemiegeschehen spulrbar. Zusatzlich wurde ein zwei-
tes Malinahmenpaket in Hohe von rund 900 Mrd. USD
beschlossen, um den Konsum sowohl privater Haushalte
wie auch unternehmerischer Investitionen zu beflligeln. Die
fihrenden Wirtschaftsinstitute rechnen fir 2021 mit einem
BIP Wachstum in Hohe von 6,9 %.

Die US-Notenbank Fed sieht die wirtschaftlichen Aussichten
aufgrund der massiven Konjunkturprogramme und auch
Fortschritten bei Impfungen als deutlich verbessert an.
Dennoch erteilt sie Spekulationen Uber ein vorzeitiges Ende
der Anleihekéufe bisher eine Absage. Sie verwies dabei

auf noch nicht erreichte Ziele am Arbeitsmarkt und auf die
Risiken eines verfriihten Ausstiegs aus ihrer expansiven
Geldpolitik. Am aktuell niedrigen Zinsniveau von derzeit
0,00 % - 0,25 % durfte sie im laufenden Jahr festhalten;
Zinserhohungen sind nicht zu erwarten. Ebenso sollen die
bereits im letzten Jahr getroffenen MalRnahmen zur Unter-
stlitzung der Konjunktur weitergefiihrt werden.

Nach der schnellen Erholung der chinesischen Wirtschaft
und der anfanglich erhohten Nachfrage zundchst an me-
dizinischen Produkten und im Verlauf nach Produkten der
Fahrzeugindustrie verliert die Entwicklung langsam an
Fahrt. Grund daflr sind unter anderem die auslaufenden
wirtschaftlichen Unterstitzungen. Im Jahresdurchschnitt
wird das BIP 2021 mit 9,5 % einen ordentlichen Zuwachs
erhalten, in 2022 aber weiter abnehmen und mittelfristig
um 5,5 % wachsen.

Die Weltregionen erholen sich zeitlich versetzt. Ausschlag-
gebend sind sowohl das Pandemiegeschehen wie auch der
Fortschritt von Impfkampagnen bzw. Immunisierung durch
Uberstandene Infektionen. Dies durfte die Weltwirtschaft in
2021 voraussichtlich zu einem Wachstum von rund 6,3 %
und 2022 von 4,1 % befllgeln.

Befllgelt von der Aussicht auf ein kraftiges Wachstum und
einem Extraschub durch das US-Konjunkturpaket sind die
Renditen am amerikanischen Rentenmarkt seit Jahresbe-
ginn nochmals deutlich gestiegen und beeinflussen die
Euro-Renditen. Die Rendite 10-jahriger Bundeswertpapiere
stieg seit Jahresbeginn ebenfalls von -0,55 % auf aktuell
-0,25 %. Die langsamere Konjunkturerholung in Europa
und weiterhin umfangreiche EZB-Anleihekaufe in 2021
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Abschnitt lll: Planung 2021

1 Zinsprognose fiir 2021

dlrften die Renditen nach oben hin begrenzen, sollten aber
zwischenzeitliche Renditeanstiege bis -0,1 % nicht verhin-
dern. Man rechnet zum Jahresende wieder mit rd. -0,2 %
flr 10-jahrige Bundesanleihen, sofern die Inflation nicht
nachhaltig anzieht.

Durch die zunehmende Kontrolle Uber die Pandemie und die
daraus entstehenden Lockerungen kdnnten private Haus-
halte ihre angesparten Reserven der letzten Monate wieder
verkonsumieren. Auch die Unternehmen kdnnten dadurch
optimistischer in die Zukunft blicken und weitere Investitio-
nen tatigen. Experten rechnen damit, dass die Inflationsrate
in der Eurozone damit 2021 langsam an Fahrt gewinnen und
Ende 2022 bei 1,5 % liegen kénnte.

Der weltweite Aktienmarkt hat seit Jahresbeginn eine
erstaunliche Performance hingelegt. Zuversichtliche
Konjunkturdaten und ein guter Start in die Berichtssaison
mit Uberraschend guten Unternehmensgewinnen trieben
im April sowohl den US-amerikanischen Index DowJones
mit knapp Uber 34.000 Punkten als auch den deutschen
Aktienindex DAX mit knapp 15.500 Punkten bereits zur
neuen Allzeithochststénden. 29 der 30 DAX-Unternehmen
haben mittlerweile Dividenden fir das Geschaftsjahr 2020
angeklndigt. Die voranschreitende Genesung der Weltwirt-
schaft stimmt deutsche Exporteure so optimistisch wie seit
10 Jahren nicht mehr. Vor allem Elektroindustrie, Maschi-
nenbau und Automobilsektor rechnen mit einer starken
Auslandsnachfrage. Fir den weiteren Jahresverlauf wird ein
weniger starkes Aufwartspotenzial bei Aktien gesehen, da
die guten Unternehmenszahlen inzwischen in den Aktien-
kursen eingepreist sind und gerade nach einem starken
Jahresauftakt, wie in diesem Jahr, der Anreiz der Anleger
grol sein kdnnte, etwas Risiko Uber den Sommer hinein
abzubauen. Ein Kursziel des DAX mit 16.000 Punkten zum
Jahresende ist aber durchaus realistisch.

Die 6ffentlichen Haushalte in Deutschland dirften im Jahr
2021 erneut ein Defizit aufweisen, das mit 159 Mrd. Euro
noch etwas hoher ausfallt als im Jahr zuvor. Zwar nehmen
konjunkturell die Steuereinnahmen bereits wieder zu, die
Ausgaben fur Impfungen und Tests lassen jedoch die sozia-
len Sachleistungen kraftig steigen. Die Investitionstéatigkeit
des Staates durfte zudem weiter expandieren, insbesonde-
re aufgrund der verfigbaren Mittel in Investitionsprogram-
men.

Die Refinanzierungs-Zinssatze hatten sich im vergangenen
Jahr aufgrund der Corona-Pandemie gegenUber risikofreien
Vergleichszinssatzen leicht erhoht. Finanzinstitute nahmen
wahr, dass vereinzelte Kommunen bereits in erhebliche
finanzielle Engpésse geraten sind. Seit Sommer 2020 haben
sich entsprechende Zinsaufschlage wieder entspannt. Im
Jahresverlauf 2021 kann eine volatile Entwicklung der Refi-
nanzierungs-Zinssatze — auch wieder mit zeitweilig erhéhten
Aufschlagen — nicht ausgeschlossen werden. Der Refinan-
zierungsbedarf der 6ffentlichen Hand fir Investitions- und
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Liquiditatskredite bleibt weiterhin sehr hoch. Anzeichen

fr eine kommunale Kreditklemme sehen Finanzinstitute
jedoch nicht.

Dennoch lasst das weiterhin sehr niedrige Zinsniveau das
Interesse der Banken am margenarmen Kommunalkreditge-
schaft weiter abflauen. Langerfristige Darlehen werden von
immer weniger Banken angeboten, da eine Kostendeckung
aufgrund der sehr niedrigen Zinssatze und zunehmender
Regulierungsvorschriften immer schwieriger zu erreichen
ist. Refinanzierungen durch die Ausreichung von Schuld-
scheindarlehen an Versicherer und andere Kapitalsammel-
stellen sowie die Begebung von Anleihen stellen Alternati-
ven dar.

Im Hinblick auf Férderdarlehen bietet die Kreditanstalt fir
Wiederaufbau (KfW) seit Jahresbeginn 2021 in Abhangigkeit
der aktuellen Marktentwicklungen und Kreditlaufzeiten nun
auch negative Zinssatze an.

Der fortgeschriebenen Forwardkurve (Grafik, Seite 26)
kdnnen die Markterwartungen flr zukinftige Zeitpunkte

(in 3, 6 und 12 Monaten) entnommen werden. Weiterhin
wird auch die Bekampfung der Folgen der Corona-Krise mit
geld-, fiskal- und wirtschaftspolitischen MaRnahmen der
Staaten und Zentralbanken Auswirkungen auf die Marktent-
wicklung haben. In den folgenden zwdlf Monaten kann ein
leichter Anstieg Uber die gesamte Zinskurve beobachtet
werden.

25



Abschnitt lll: Planung 2021

2 Gemeindehaushalt
(Hoheitsbereich und
fiduziarische Stiftungen)

Die folgenden Daten waren bei Redaktionsschluss der Sach-
stand. Sollten sich im Zeitablauf Verdanderungen ergeben,
wird der Stadtrat mit entsprechenden Vorlagen (Nachtrags-
haushalt 2021) damit befasst.

2.1 Kreditermachtigung

Fir den Gemeindehaushalt wurde fir 2021 eine Krediter-
machtigung in Hohe von 1.400,0 Mio. € beschlossen.

2.2 GeplanteTilgung

Der Haushaltsplan 2021 sieht flir den Gemeindehaushalt
Tilgungsleistungen in Hohe von 82,3 Mio. € vor.

2.3 Geplante Zinsauszahlungen

Im Haushaltsplan 2021 sind fiir den Gemeindehaushalt
Zinsauszahlungen in Hohe von 14,7 Mio. € vorgesehen.

2.4 Kassenkredite

Nach Haushaltssatzung besteht eine Erméachtigung zur Auf-
nahme von Kassenkrediten in Hohe von 1.400,0 Mio. €.

Swapsatze und Forwardkurven als Ausdruck der Zinserwartungen der Marktteilnehmer am 23.04.2020

Zinssatz in Prozent

=m= Swapkurve

== Forwardkurve =v= Forwardkurve <>+ Forwardkurve

23.04.2020 in 3 Monaten in 6 Monaten in 12 Monaten
0,25
| |
0,0
-0,25
0,5 m
-0,75
. @ @ @ @ N
$ 5 ) ¥ ) ) >
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Quelle: Helaba

26

Schuldenbericht 2020



Abschnitt lll: Planung 2021

3 Eigenbetriebe

3.1 Eigenbetrieb

Abfallwirtschaftsbetrieb Miinchen

Dem Eigenbetrieb Abfallwirtschaftsbetrieb Miinchen steht
im Jahr 2021 eine Krediterméachtigung von insgesamt

50,0 Mio. € zur Verfligung. Diese setzt sich zusammen

aus der Ubertragenen Kreditermachtigung des Jahres 2020
in Héhe von 30,0 Mio. € und der Kreditermachtigung 2021
in Héhe von 20,0 Mio. €. Darliber hinaus besteht eine
Kassenkreditermachtigung von 33,0 Mio. €.

Abfallwirtschaftsbetrieb Miinchen
Ihr Abfall — Unsere Verantwortung

Der Wirtschaftsplan des Eigenbetriebs Abfallwirtschafts-
betrieb MUnchen sieht im Jahr 2021 Tilgungsleistungen in
Hohe von 4,2 Mio. € und Zinsauszahlungen in Héhe von
0,3 Mio. € vor.

3.2 Eigenbetrieb
Markthallen Minchen

MARKTHALLEN

Fir den Eigenbetrieb Markthallen Minchen steht im Jahr
2021 keine Kreditermachtigung zur Verfligung. Es besteht
jedoch eine Kassenkrediterméachtigung von 2,5 Mio. €.

Im Wirtschaftsplan 2021 des Eigenbetriebs Markthallen
Minchen sind Tilgungsleistungen von 1,0 Mio. € und Zins-
auszahlungen in Héhe von 0,4 Mio. € veranschlagt.

3.3 Eigenbetrieb
Miinchner Stadtentwasserung

<«  Minchner
v Stadtentwasserung

Dem Eigenbetrieb Minchner Stadtentwasserung steht

im Jahr 2021 eine Krediterméachtigung von insgesamt
102,5 Mio. € zur Verfligung. Diese setzt sich zusammen
aus der Ubertragenen Kreditermachtigung des Jahres
2020 in Hohe von 50,9 Mio. € und der Kreditermachtigung
2021 in Hohe von 51,6 Mio. €. Darlber hinaus besteht
eine Kassenkreditermachtigung von 45,5 Mio. €.

Schuldenbericht 2020

Der Wirtschaftsplan 2021 des Eigenbetriebs Minchner
Stadtentwasserung enthalt Tilgungsleistungen in Hohe von
19,6 Mio. € und Zinsauszahlungen in Hohe von 27,6 Mio. €.

3.4 Eigenbetrieb
Minchner Kammerspiele

MUNCHNER
KAMMERSPIELE 1|§:

Fir den Eigenbetrieb Minchner Kammerspiele steht im
Jahr 2021 wie im Vorjahr keine Krediterméachtigung zur
Verfligung. Es besteht eine Kassenkrediterméachtigung von
16,0 Mio. €.

Beim Eigenbetrieb Minchner Kammerspiele sind Tilgungs-
leistungen in Hohe von 1,4 Mio. € und Zinsauszahlungen in
Hohe von 2,8 Mio. € im Jahr 2021 vorgesehen.

3.5 Eigenbetrieb
Dienstleister fiir Informations-
und Telekommunikations-
technik der Stadt Miinchen

Dem Eigenbetrieb Dienstleister fir Informations- und Tele-
kommunikationstechnik der Stadt Minchen steht im Jahr
2021 eine Krediterméachtigung von insgesamt 65,9 Mio. €
zur Verfligung. Diese setzt sich zusammen aus der Ubertra-
genen, nicht in Anspruch genommenen Krediterméachtigung
des Jahres 2020 in Hohe von 19,1 Mio. € und der Krediter-
machtigung 2021 in Hohe von 46,8 Mio. €. Darlber hinaus
besteht eine Kassenkreditlinie in Hohe von 46,3 Mio. €.

Im Wirtschaftsplan 2021 des Eigenbetriebs Dienstleister
fur Informations- und Telekommunikationstechnik der Stadt
Minchen sind Tilgungsleistungen in Héhe von 36,0 Mio. €
und Zinsauszahlungen in Hohe von 0,7 Mio. € geplant.
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Glossar

Abzinsung

Die Abzinsung ist eine Rechenoperation aus der Finanz-
mathematik, bei der der Wert (Barwert) einer zukUnftigen
Zahlung fUr einen Zeitpunkt, der vor dem der Zahlung liegt,
berechnet wird.

Anleihen

Schuldverschreibungen (Obligationen), in denen sich der
Aussteller zur Zahlung einer bestimmten Geldsumme an
den Glaubiger verpflichtet. Der Inhaber einer Schuldver
schreibung ist Glaubiger einer Forderung, die sich gegen
den Aussteller (Emittenten) richtet.

Barwert

Der Barwert (z. T. Gegenwartswert) ist ein Begriff aus der
Finanzmathematik und entspricht dem

Wert, den eine zuklnftig anfallende Zahlungsreihe in der
Gegenwart besitzt. Er wird durch

Abzinsung der zuklnftigen Zahlungen und anschlieRendes
summieren ermittelt.

Bruttokreditaufnahme
Kreditaufnahme eines Zeitraums ohne Berlcksichtigung der
Tilgung in diesem Zeitraum.

Eigenbetrieb
Sondervermogen (mit Sonderrechnung) der Landeshaupt-
stadt Munchen ohne eigene Rechtspersonlichkeit.

Fiduziarische Stiftungen

Fiduziarische Stiftungen sind von der Gemeinde verwaltete
nichtrechtsfahige Stiftungen. Sie zahlen als Sondervermo-
gen ohne Sonderrechnung zum Gemeindevermaogen.
Vermaogenswerte, die die Gemeinde von Dritten unter der
Auflage entgegennimmt, sie zu einem bestimmten 6ffent-
lichen Zweck zu verwenden, ohne dass eine rechtsfahige
Stiftung entsteht, sind ihrer Zweckbestimmung gemaf nach
den fur das Gemeindevermogen geltenden Vorschriften vom
Ubrigen Gemeindevermogen getrennt zu verwalten (Art. 84
Abs. 1 und 2 Bayer. Gemeindeordnung).

Forwardfinanzierungen/Forwarddarlehen

Der Abschluss von Kreditvertragen (Anschlussfinanzierun-
gen) mit in der Zukunft liegenden Valutierungsdaten zur
vorzeitigen Konditionensicherung.

Geldmarktkredite
Kredite mit einer Zinsfestschreibung bis zu einem Jahr.

Gemeindehaushalt

Der Gemeindehaushalt umfasst den Hoheitsbereich
(allgemeines Gemeindevermogen) der Landeshauptstadt
MUinchen und die fiduziarischen Stiftungen (Sondervermé-
gen ohne Sonderrechnung).
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Hoheitsbereich

Alle Organisationseinheiten der Landeshauptstadt Min-
chen, die nicht Eigenbetrieb, Beteiligungsgesellschaft,
fiduziarische oder rechtlich selbststandige Stiftung sind. Der
Hoheitsbereich stellt das allgemeine Gemeindevermogen
ohne Sondervermdégen dar.

Kapitalmarktkredite
Kredite mit einer Zinsfestschreibung von einem Jahr und
dartiber.

Kassenkredite

Kassenkredite dienen zur Uberbriickung von Liquiditatseng-
passen und nicht zur Finanzierung des Haushalts bzw. der
Wirtschaftsplane. Kassenkredite sind damit zwar Verbind-
lichkeiten der Landeshauptstadt MUnchen, aber keine
Kredite im haushaltsrechtlichen Sinne.

KommHV-Doppik
(Kommunalhaushaltsverordnung-Doppik)

Verordnung Uber das Haushalts-, Kassen- und Rechnungs-
wesen der Gemeinden, der Landkreise und der Bezirke
nach den Grundséatzen der doppelten kommunalen Buchflh-
rung.

Kredit

Das unter der Verpflichtung zur Rickzahlung von Dritten
oder von Sondervermogen mit Sonderrechnung aufgenom-
mene Kapital mit Ausnahme der Kassenkredite (§ 98 Nr. 43
KommHV-Doppik).

Krediterméachtigung

Gesamtbetrag der vorgesehenen Kreditaufnahmen fir In-
vestitionen und Investitionsférdermafinahmen (Art. 71 Abs.
2 Bayer. Gemeindeordnung), d. h. der Gesamtbetrag der
geplanten Bruttokreditaufnahme.

Dieser Gesamtbetrag bedarf der Genehmigung durch die
Rechtsaufsicht der Landeshauptstadt Minchen, der Regie-
rung von Oberbayern (Art. 71 Abs. 2 Bayer. Gemeindeord-
nung).

Fur die Ubertragung von Kreditermachtigungen gilt Art.

71 Abs. 3 Bayer. Gemeindeordnung (8 21 Abs. 4 Komm-
HV-Doppik): Die Kreditermachtigung gilt bis zum Ende des
auf das Haushaltsjahr folgenden Jahres und, wenn die
Haushaltssatzung flr das tbernachste Jahr nicht rechtzeitig
amtlich bekanntgemacht wird, bis zum Erlass dieser Haus-
haltssatzung.

Kreditvolumen

Das Kreditvolumen umfasst alle Kredite, Stadtanleihen und
Schuldscheindarlehen (ohne Altanleihen).
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Leitzinsen EZB - Einlagefazilitat

Eine Einlagefazilitat ist eine Moglichkeit fir Geschaftsban-
ken im Euroraum, kurzfristig nicht bendtigtes Geld bei der
EZB anzulegen. Als Verzinsung erhalten sie den von der
Zentralbank vorgegebenen Einlagesatz.

Leitzinsen EZB - Hauptrefinanzierungssatz

Der sogenannte Hauptrefinanzierungssatz ist der wichtigs-
te Leitzins der EZB. Diesen Leitzins missen die Banken
zahlen, wenn sie von der EZB Geld leihen. Banken nut-

zen diese Moglichkeit, wenn Liquiditatsmangel herrscht.
Interbankzinssatze wie der Euribor reagieren sehr stark auf
Anderungen des Hauptrefinanzierungssatzes. Dadurch stellt
der EZB-Leitzins ein gutes Mittel dar, die Hohe des Markt-
zinssatzes zu beeinflussen.

Leitzinsen EZB - Spitzenrefinanzierungssatz

Der Spitzenrefinanzierungssatz wird von der EZB erho-
ben, wenn sich eine Euroland-Bank kurzfristig Geld leihen
mochte. Diese Form der Geldbeschaffung wird auch als
Ubernachtkredit oder Overnight-Money bezeichnet. Bei der
Geschéftsabwicklung muss die Bank Sicherheiten, wie z. B.
Wertpapiere, bei der EZB hinterlegen.

Nettokreditaufnahme
Bruttokreditaufnahme abzuglich der Tilgung.

Offentlich-Private Partnerschaft

Eine 6ffentlich-private Partnerschaft (OPP) oder Public-pri-
vate-Partnership (PPP) ist eine vertraglich geregelte Zusam-
menarbeit zwischen 6ffentlicher Hand und Unternehmen
der Privatwirtschaft in einer Zweckgesellschaft.

Pro-Kopf-Verschuldung

Die Verschuldung je Einwohner auf der Basis des Schul-
denstandes und des Einwohnerstandes zum 31.12. eines
Jahres.

Schulden im Sinne des Schuldenberichts

Schulden im Sinne des Schuldenberichts sind nicht samtli-
che in der Bilanz auszuweisende Verbindlichkeiten (§ 98 Nr.
64 KommHV-Doppik) sondern nur die Verbindlichkeiten der
Landeshauptstadt Minchen und ihrer Eigenbetriebe aus
Anleihen, Krediten einschl. Kassenkrediten, kreditdhnlichen
Rechtsgeschéaften (z. B. Blrgschaften) sowie Verbindlichkei-
ten in Form von sonstigen Wertpapierschulden.

Schuldscheindarlehen

Darlehen, Uber das ein Schuldschein ausgestellt wird.
Schuldscheindarlehen sind anleiheéhnliche (Anleihe), lang-
fristige GroRkredite. Die Kredite werden gegen Schuldschei-
ne von Banken, Versicherungen u.a. Kapitalsammelstellen
an Industrieunternehmen und die 6ffentliche Hand gegeben.
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Tilgung

Die ordentliche Tilgung ist die Leistung des im Haushaltsjahr
zurlickzuzahlenden Betrages bis zu der in den Rlckzah-
lungsbedingungen festgelegten Mindesthohe (8 98 Nr. 58
Buchstabe a KommHV-Doppik).

Die aulRerordentliche Tilgung ist die Uber die ordentliche
Tilgung hinausgehende Rickzahlung einschlief3lich der Um-
schuldungen (8 98 Nr. 58 Buchstabe b KommmHV-Doppik).

Umschuldung

Umschuldung ist die Ablésung von Krediten durch andere
Kredite (§ 98 Nr. 63 KommHV-Doppik) und beansprucht
nicht die laufende Kreditermachtigung.

Verbindlichkeiten

Alle am Bilanzstichtag dem Grunde, der Hohe und der Fal-
ligkeit nach feststehenden Verpflichtungen; sie sind mit dem
Rickzahlungsbetrag anzusetzen und gehéren zum Fremdka-
pital (8 98 Nr. 64 KommHV-Doppik).

Vermoégensrechnung

Die Vermdgensrechnung, auch Bilanz (§ 85 KoonmHV-Dop-
pik) genannt, stellt den Abschluss des Rechnungswesens
fUr ein Haushaltsjahr in Form einer Gegendiberstellung von
Vermdgen (Aktiva) und Kapital (Passiva) dar (8 98 Nr. 14
KommHV-Doppik).

Volatilitat

Die Volatilitat ist ein Risikomald und zeigt die Schwankungs-
intensitat des Preises eines Basiswertes innerhalb eines
bestimmten Zeitraums. Je hoher die Volatilitdt, um so
starker schlagt der Kurs nach oben und unten aus und desto
riskanter aber auch chancenreicher ist eine Investition in das
Basisobjekt.

VVKommHSyst-Doppik
Vorschriften tber die kommunale Haushaltssystematik nach
den Grundsétzen der doppelten Buchfihrung.

Zinsabgrenzung

Die Zinsabgrenzung ist Teil der Rechnungsabgrenzung und
damit die erforderliche Aussonderung der in der laufenden
oder folgenden Rechnungsperiode angefallenen Zinsauszah-
lungen, soweit sie anteilig (periodengerecht) der folgenden/
vorangegangenen Periode zuzumessen sind.
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Anlage 1

Ubersicht iiber den Stand der Verbindlichkeiten aus Krediten und
kreditahnlichen Rechtsgeschaften (Art. 71, 72 Abs. 1 GO) fiir das Jahr 2020

Stand nach Ablauf des Haushaltsjahres mit einer

Stand zu Beginn Verénderung Restlaufzeit von Stand am Ende
des im Haushaltsjahr des Haushalts-
Arten der Haushaltsjahres +- bis zu 1 Jahr | 1 bis 5 Jahren mehr als 5 jahres
Verbindlichkeiten Jahren
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1 2 3 4 5 6
1. Anleihen 979.649,83 | 119.988.034,44 967.684,27 0,00 120.000.000,00 120.967.684,27

2. Verbindlichkeiten aus
Investitionskrediten*

2.1 vom Bund 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 vom Land 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.10 vom Kreditmarkt 633.794.985,92 | 788.331.899,19 | 786.691.874,72| 161.998.001,39| 473.437.009,00| 1.422.126.885,11

3. Verbindlichkeiten,
die Kreditaufnahmen
wirtschaftlich 308.900,13 -88.818,33 220.081,80
gleichkommen
(Leibrenten)

633.794.985,92 | 788.331.899,19 | 786.691.874,72 | 161.998.001,39 | 473.437.009,00 | 1.422.126.885,11

Summe aller
Verbindlichkeiten

* davon endféllige Darlehen 723.042.000 €
Nachrichtlich:

2. Schulden der
Sondervermdgen
mit Sonderrechnung | 1.260.451.025,06 2.695.267,27 | 91.208.203,61| 316.496.181,36| 855.441.907,36 | 1.263.146.292,33
sowie fiduziarischen
Stiftungen

2.1 aus Krediten 1.260.451.025,06 2.695.26727| 91.208.203,61| 316.496.181,36| 855.441.90736| 1.263.146.292,33

2.2 aus kreditahnlichen
Rechtsgeschaften

635.083.535,88 908.243.080,86 787.659.558,99 161.998.001,39 593.437.009,00 1.543.314.651,18

Ubersicht iiber kreditahnliche Rechtsgeschifte (Biirgschaften, Gewahrvertriage
und Verpflichtungen aus verwandten Rechtsgeschaften (Art. 72 Abs. 2 GO)) fiir
das Jahr 2020

Stand zu Beginn Veranderungen Stand am Ende des
des Haushaltsjahres im Haushaltsjahr Haushaltsjahres
Arten der Eventualverbindlichkeiten +-
EUR EUR EUR
1 2 3
1. Biirgschaften 13.980.851,18 937.149,65 14.918.000,83
1.1 an verbundene Unternehmen 5.491.938,63 -437.116,96 5.054.821,67
1.2 an sonstigen privaten Bereich * 8.488.912,65 1.374.266,61 9.863.179,16
2. Sonstige kreditahnliche Rechtsgeschéafte ohne Bilanzierung 38.678.170,13 -897.559,52 37.780.610,61
2.1 an verbundene Unternehmen 24.504.832,15 -1.256.858,71 23.247973,44
2.2 an sonstigen privaten Bereich 14.173.33798 359.299,19 14.532.63717

Summe aller Eventualverbindlichkeiten 52.659.021,31 39.590,13 52.698.611,44

* In den ausgewiesenen Betréagen bzgl. der Veranderungen im Haushaltsjahr (Spalte 2) sowie dem Stand am Ende des Haushaltsjahres
(Spalte 3) ist jeweils bei den Blirgschaften an den sonstigen privaten Bereich die Valutierung eines Darlehens einer bereits 2018 geneh-
migten und erteilten Birgschaft enthalten. Die Darlehensvalutierung i.H.v. 2.325.000,00 € fand bereits 2019 statt, die Meldung an den
Fachbereich erfolgte erst im Laufe des Haushaltsjahres 2020, nach Jahresabschluss 2019.
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Anlage 2

Durchschnittliche Geld- und Kapitalmarktrenditen 1980 — 2020

Quelle bis 2002: Bayerische Landesbank

Quelle ab 2003: Deutsche Bundesbank; 1M - 1J: Euribor Monatsdurchschnittswerte; ab 2J: Rendite offentlicher Pfandbriefe

Jahr 1M | 3M | 6M 1J 2J 3J 4J 5J 6J 7J 8J 9J 10J
1980 933 949| 928| 913 891| 883| 874 869| 869| 869| 866| 866| 868
1981 12,10 | 12,29 1210 11,95| 11,68 | 11,16 10,87 | 10,77 | 10,61 10,48 10,39 | 10,32 | 10,25
1982 862| 873| 871 878| 885| 88| 892 893| 893| 893 892| 892| 892
1983 557 | 575| 592 643 719 760 789| 803| 809| 814| 818 823| 826
1984 579 59| 614 645] 6,91 725| 755] 771 779 786 | 795| 800[ 803
1985 531 | 544| 553| 561 604 637| 672 689] 697 712 724 730 734
1986 466 467| 469| 467 493 526| 561| 58| 600 631 655| 670 674
1987 348| 358| 370| 415 447| 484| 522| 551 578| 613| 641 654| 657
1988 429 443| 457| 474 499| 531| 559| 58| 604] 631 651 663] 665
1989 700 | 728 740 748 725|724 | 724 724 726| 725| 726 727 727
1990 831 | 859| 884 906| 898| 89| 892 890| 883| 88| 884| 883| 877
1991 918| 938 948[ 950| 912| 900[ 88| 881| 869 861| 855| 852| 854
1992 963 960| 951 931 869| 844 828[ 818| 808| 803 799| 79| 796
1993 755 729 697| 652| 609] 608] 613| 622 630 641] 652| 664] 670
1994 540 539| 540 553| 593| 626| 653 672| 689 705 718| 726 733
1995 454 455| 458| 474| 517| 563| 603| 635 659| 681 697 707 712
1996 334 332| 332| 343| 392| 449| 49| 542 578] 606| 627 641] 651
1997 333 338| 346| 362| 399| 436| 469| 499 523 545| 563| 579[ 5091
1998 366 358| 364| 374 391 408| 423| 437 450| 462| 473 483] 492
1999 316| 327 339 355| 392| 421| 446| 467| 486 504 521| 534| 543
2000 436 452| 466| 489 513| 528| 540| 550| 560| 568| 576]| 581 | 586
2001 439 432| 422| 415| 428| 445| 461 477 491| 505| 516 526| 534
2002 333 334| 336| 345 373| 398| 419| 437 452| 464| 473 480] 485
2003 236| 233| 231 234 257| 283 316| 344| 366| 387| 402| 413| 426
2004 208 21| 215 227 251| 284| 312 338| 359| 377 393 409| 418
2005 294| 279 223 233| 247| 263] 278| 294| 303 315| 329| 340 351
2006 294| 308| 323| 344| 352| 362| 368| 373| 377| 384 392| 393| 398
2007 408 428| 435| 445 433| 436| 437 437| 441 443| 445| 449| 453
2008 427 463| 472| 48| 455| 442 438| 448| 448| 453| 451 458| 473
2009 090 1.23| 144 162] 233| 261 302 328| 351| 384 375 445| 4,09
2010 053] 075| 102 128[ 146| 182 215 238| 264| 281 308[ 311| 329
2011 118 139 164| 201 | 199 225| 248| 276 293| 35| 319 333] 347
2012 033 057| 08 11| 08| 09/ 118[ 138| 167| 1,86 214| 226 242
2013 013| 022 034 ob4] o047| 067 080[ 108| 137] 160[ 19 19| 193
2014 013 021 031 048] 029] 035 053] 068| 087 112 128] 129 148
2015 007 002 005 017| 002 008 015] 021 033| 043]| 058| 070[ 083
2016 034 -026[ -016] -004| -007][ 008 -007] -002] 005 012] 029| 040[ 043
2017 037 033 026] -015| 017 -013| 003] 009] 016] 035| 052| 056] 067
2018 037 -032[ -027] -017| -018] -009| 011] 018 038[ 055| 060| 073] 0,90
2019 040 -036| -030| -022| -027| -017| 020 -070[ -003[ 000[ 009| 0717] 026
2020 050 | -043| -036| -030| -027| -032| -026| -022| -024| 020| 017| 014| 008
langjéhr. Mittel 1980 — 2020
| 379] 389 395| 407| 416| 431| 446| 460| 472| 48| 49| 504| 510
10-Jahresdurchschnitt
1995-2004 344 347] 351 362 391[ 422] 449 473 492] 510] 524 535] 544
1996-2005 320 324| 327| 338| 364| 392| 46| 439 457| 473| 487 499] 508
1997-2006 316| 321 327 338| 360| 38| 403| 422| 437 451 464] 47| 482
1998-2007 324 330| 335| 346 364| 383| 400| 415| 428| 441| 452 461] 469
1999-2008 331 341| 346| 357| 370| 387| 401| 416| 428| 440| 450 458| 467
20002009 | 308 320| 327| 337| 354 371 | 387 | 403| 415| 428| 435| 449[ 453
2001-2010 270 283| 29 301 317| 336| 354 371| 38| 399 408| 422 4728
2002-2011 23| 253| 264 280 295| 314| 333 351| 365| 38| 38| 403| 4,09
2003-2012 208 226| 239 257| 266| 28| 303 321| 337| 352] 363| 378| 385
2004-2013 186 2,04 219] 239| 245 261 279| 298| 314 330| 342| 356| 3,61
2005-2014 166 185 201 221| 222 236 253| 271 287 303 315| 328] 334
2006-2015 144 163 1,79 199 198 2m| 227| 243 260 276] 283| 301| 308
20072016 111 130 145 164| 162 1,74 1,90] 206 222 239] 252| 266] 272
2008-2017 067 084| 099 118 17| 129 46| 163| 180 198 212| 226| 233
2009-2018 020 034| 049 o68] 070| o084| 1,03[ 120| 139| 1568 1,73 18| 19
2010-2019 007 o019| 032 o050| o044 086| 071 08| 104| 120 137 145| 157
2011-2020 | -0,03| 007| 018| 034| 026| 035| 047| 060| 075| 090| 104| 112| 1,23
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