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Grundsatzliches

Grundlagen

Der Schuldenbericht gibt einen kompakten Uberblick tber
den Schuldenstand sowie die Schuldenentwicklung der
Stadt. Seit dem Berichtsjahr 2009 sind die Schulden Teil
der in der Bilanz der Landeshauptstadt Mlnchen erfassten
stadtischen Verbindlichkeiten.

Dem Anhang zur Bilanz ist eine Verbindlichkeitentbersicht,
die den Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten zu Beginn und
zum Ende des Haushaltsjahres, die Restlaufzeit unterteilt
in Laufzeiten bis zu einem Jahr, von einem bis flnf Jahren
und von mehr als finf Jahren wiedergibt, beizufligen (8 86
Abs. 3 Nr. 4 KommHV-Doppik). Diese Ubersicht enthélt nicht
nur Verbindlichkeiten aus Krediten, sondern auch solche die
nicht Gegenstand des Schuldenberichts sind, wie z. B. Ver
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Als Anlagen
zum Schuldenbericht sind deshalb zwei verkiirzte Ubersich-
ten beigefligt, die sich ausschlieRlich auf Verbindlichkeiten
aus Investitionskrediten, Kredite zur Liquiditatssicherung
(Kassenkredite) und auf Vorgénge, die Kreditaufnahmen
wirtschaftlich gleichkommen, konzentrieren.

Die Datengrundlagen fiir diese Ubersichten liefert die Buch-
haltung der Unterabteilung 3.4 Zahlungsbewirtschaftung der
Stadtkdmmerei, die Uber das Jahr hinweg alle einschlagigen
Finanzbewegungen erfasst. Die Einzeldaten dienen dem Fi-
nanzmanagement (neben den unverzichtbaren Marktdaten)
als maRgebliche Informationsquelle fir die Steuerung und
die Aufnahme von Krediten, sind jedoch als Informations-
und Steuerungsinstrument fir die Leitungsorgane zu detail-
liert. Der Schuldenbericht schlie3t die Liicke zwischen einer
zu grob gerasterten und einer zu detaillierten Information.

Adressaten

Der Schuldenbericht ist mit gerafften statistischen Infor-
mationen nicht nur an das Finanzierungsmanagement der
Landeshauptstadt Mlnchen, ihre fiduziarischen Stiftungen
und Eigenbetriebe, sondern gezielt an den Stadtrat ad-
ressiert. Da die Schulden der Landeshauptstadt Miinchen
letztendlich auch Schulden lhrer Blirger/innen sind, steht er
allen Interessierten offen.

Inhalt

Schulden im Sinne des Schuldenberichts sind nicht samtli-

che in der Bilanz auszuweisende Verbindlichkeiten (§ 98 Nr.
64 KommHV-Doppik), sondern nur die Verbindlichkeiten der
Landeshauptstadt Mnchen inkl. der fiduziarischen Stiftun-
gen und ihrer Eigenbetriebe aus Anleihen, Krediten einschl.
Kassenkrediten (ohne Zinsabgrenzungen), kreditéhnlichen

Rechtsgeschéften (z. B. Birgschaften) sowie Verbindlichkei-
ten in Form von sonstigen Wertpapierschulden. Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen sowie aus Transfer
leistungen und weitere sonstige Verpflichtungen wie z. B.

aus Pensionszusagen, sind - obwohl im weiteren Sinn auch

von der Landeshauptstadt Minchen geschuldet - nicht Ge-
genstand des Schuldenberichts. Im Rahmen des gesamten
Kreditmanagements wird auferdem Uber Zinssicherungsge-
schafte berichtet.

Erfasste Bereiche

Der Schuldenbericht informiert Gber Stand und Entwicklung
der Schulden und ihre Belastungen durch Zinsauszahlungen
und Tilgungen der Gesamtstadt, des Gemeindehaushalts
(Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen) sowie der
Eigenbetriebe, deren Verbindlichkeiten Schulden der Lan-
deshauptstadt Minchen darstellen. Zum Stand 31.12.2022
umfasst er folgende Eigenbetriebe: die Minchner Stad-
tentwasserung, den Abfallwirtschaftsbetrieb MUnchen, die
Minchner Kammerspiele, die Markthallen Miinchen sowie
den Dienstleister fir Informations- und Telekommunikati-
onstechnik der Stadt Minchen. Bei den Angaben zu Zinsen
handelt es sich um Zinsauszahlungen entsprechend der
Finanzrechnung, nicht um Zinsaufwand (zeitlich abgegrenzt)
der Ergebnisrechnung, d. h. es wird die Liquiditdtsbelastung
der Landeshauptstadt Minchen aus dem Schuldendienst
(Zinsen, Tilgung) in der Berichtsperiode dargestellt.

Berichtszeitraume

Schwerpunkt des Schuldenberichts ist das vorangegangene
Haushaltsjahr, in diesem Bericht also das Jahr 2022. Demzu-
folge bildet Abschnitt | die Schulden zum Stand 31.12.2022
(Stichtag) und ihre Entwicklung vom 01.01.2022 bis zum
31.12.2022 (Berichtsjahr) ab. In Abschnitt Il werden, rickbli-
ckend auf die vergangene Dekade und das abgelaufene Be-
richtsjahr, die Jahre 2012 bis 2022 dargestellt. Abschlief3end
wird in Abschnitt Il die Planung fir das laufende Haushalts-
jahr betrachtet.

Ziele

Der Schuldenbericht hat zwei vorrangige Zielrichtungen:
Information und Steuerung (Steuerungsunterstiitzung). Als
Report Uber die Schulden und die Entwicklung der Schul-
den der Landeshauptstadt Minchen in einem bestimmten
Berichtszeitraum bzw. Uber mehrere Zeitraume hinweg
dient er als Informationsquelle. Dariiber hinaus ist er als
Teil des Finanzberichtswesens ein Angebot an den Stadtrat
(wie auch an die Spitzen der Landeshauptstadt Miinchen,
der Fachreferate und Eigenbetriebe), Schlussfolgerungen flr
kiinftige Winsche und kinftiges Handeln zu ziehen - mithin
ZuU steuern.

Zeittakt der Berichterstattung

Die Stadtkdmmerei erarbeitet den Schuldenbericht jahrlich
und legt ihn dem Stadtrat vor.



Abschnitt I: Berichtsjahr 2022

1 Entwicklung der Markte 2022

11 Kapitalmarkt

Nachdem nach zwei ereignisreichen Jahren die Corona-
pandemie an Fahrt verlor und ein Leben mit dem Virus
moglich wurde, erschitterte eine neue Krise die Welt. Am
24.02.2022 Uberfiel Russland die Ukraine. Der russische
Angriffskrieg stellte nicht nur die Ukraine, sondern auch
Europa und die ganze Welt vor neue Herausforderungen.
Neben Lebensmittelengpédssen bei ausgewahlten Gltern
wurde gerade Energie zu einem sehr kostbaren Gut. Stark
steigende Lebensmittel- und Energiepreise belasteten die
Menschen.

Die Wirtschaft in der Eurozone entwickelte sich stabil und
wuchs im Gesamtjahr 2022 um 3,5 %.

Die deutsche Wirtschaft hat sich trotz Energiekrise und
Lieferkettenprobleme in 2022 gut bewaéhrt. Dies ist
untermauert durch das gestiegene BIP, welches preisbe-
reinigt um 1,8 % gegenlber dem Vorjahr gewachsen ist.
Unter anderem wurde dieses Wachstum durch die von der

Bundesregierung geschaffenen Entlastungspakete bewirkt.

Diese wurden eingeflihrt, um Kaufanreize zu schaffen in-
dem bspw. die Umsatzsteuer auf Gas- und Warmelieferun-
gen gesenkt, ein Tankrabatt gewahrt und das sogenannte
9-Euro-Ticket eingefihrt wurde.

Der Euro-Bund-Future er6ffnete das Jahr mit 171,58 Punk-

ten und beendete es mit 133,37 Punkten. Zum Jahresauf-
takt lag die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen bei

Kapitalmarktzins 2022 (Offentlicher Pfandbrief)

Zinssatz in Prozent
3,6

— Jahr

-0,19 % und entwickelte sich im Verlauf auf einen Endstand
von 2,46 %. Fur 10-jahrige deutsche Pfandbriefe lag die
Rendite zu Jahresbeginn bei 0,25 % und entwickelte sich
zum Jahresende auf 3,22 %.

Dieser historisch massive Zinsanstieg in kurzer Zeit flihrte
zu hohen Bewertungsabschlagen bei den Kursen von fest-
verzinslichen Anleihen.

Der Preis der Rohdlsorte Brent verzeichnete zum Jahres-
beginn einen Wert von 82,470 USD, entwickelte sich auf
einen Jahreshochststand von 122,670 USD im Juni und
pendelte sich bei einem Jahresendstand von 83,430 USD
ein.

Der Euro startete das Jahr mit einem Kurs von 1,1355 EUR/
USD und beendete es mit 1,0666 EUR/USD.

Der Boérsenmarkt hat 2022 eines der schlechtesten Jahre
seit langem gesehen und wies weltweit groRe Verluste

an den Aktienmarkten aus. Griinde daflr waren vor allem
geopolitische Krisen und eine geldpolitische Zeitenwende.
Hohe Inflationsraten und ein weltweites Gegensteuern
der Notenbanken durch massive Leitzinserhéhungen in
vergleichsweise sehr kurzer Zeit driickten die Aktienkurse.
DarUber hinaus beflrchteten die Mérkte starke konjunktu-
relle Einbriiche angesichts einer erwarteten Energiekrise;
insbesondere zu Beginn der Heizperiode im Herbst 2022.
Der DAX verzeichnete ein Minus von Uber 12 % im Jahres-
verlauf und beendete es mit knapp unter 14.000 Punkten.
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Abschnitt I: Berichtsjahr 2022

1 Entwicklung der Markte 2022

1.2 Geldmarkt

Im Kampf gegen die Inflation erhéhte die EZB in insgesamt
4 Zinsschritten, zuletzt im Dezember 2022 mit Wirkung
zum 21.12.2022, erstmals die Leitzinssatze nach mehr als
sechs Jahren. Der Hauptrefinanzierungssatz liegt nach vier
Zinsschritten bei 2,5 %, der Spitzenrefinanzierungssatz bei
2,75 % und der Zinssatz fir die Einlagenfazilitat bei 2 %.

Die von der EZB aufgelegten Hilfsprogramme wurden auch
in 2022 weitergefthrt, im Jahresverlauf jedoch stetig redu-
ziert. In ihrer Sitzung am 15.12.2022 beschloss die EZB das
Anleiheankaufprogramm noch bis Februar 2023 bei voll-
standiger Reinvestition der fallig werdenden Wertpapiere
wesiterzuflihren und dann in maRvollem Tempo einzustellen.

Auch die US-Notenbank Fed hob die Zinsen 2022 an.
Insgesamt konnten im vergangenen Jahr sieben Zins-
erhéhungen verzeichnet werden, zuletzt am 15.12.2022 um
0,5 % auf 4,25 - 4,5 %. Hintergrund fdr die Zinsanhebung
war ebenfalls die Bekampfung der Inflation.

Geldmarktzins 2022

Zinssatz in Prozent

3

Im Euroraum erreichte die Inflation im Oktober 2022 einen
Hochstwert von 10,6 %. Die Verbraucherpreise stiegen auf
Jahressicht im Durchschnitt um 8,4 %.

In Deutschland wurde im Durchschnitt flr das Jahr 2022
eine Preissteigerung von 7,9 % ausgewiesen. Die Jah-
resteuerungsrate lag damit, laut dem Statistischen Bun-
desamt (Destatis), deutlich héher als in den vergangenen
Jahren. Die extremen Preissteigerungen fir Energie und
Nahrungsmittel wurden seit Beginn des Kriegs in der Ukrai-
ne auf ein historisch hohes Niveau getrieben.
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Abschnitt I: Berichtsjahr 2022

1 Entwicklung der Markte 2022

1.3 Entwicklung Landeshauptstadt
Minchen 2022

Die Kreditneuaufnahmeermachtigung fir das Jahr 2022
wurde zunachst mit 1.200 Mio. EUR beschlossen. Im
Jahresverlauf konnte diese in der Nachtragshaushaltssat-
zung um 200 Mio. EUR reduziert und auf 1.000 Mio. EUR
festgesetzt werden.

Die Steuereinnahmen blieben in 2022 weiterhin stabil und
es konnte auch im vergangenen Jahr ein positiver Saldo
aus laufender Verwaltungstatigkeit erreicht werden. Durch
die weiterhin hohen Investitionen waren jedoch, anders als
im Vorjahr, Kreditneuaufnahmen von mehr als einer Milliar-
de Euro notwendig.

Die derzeitige Zinsentwicklung fordert aber in Zukunft
einen hoheren Uberschuss aus laufender Verwaltungsta-
tigkeit, um mittelfristig nicht in Schieflage zu geraten und
dauerhaft die vereinbarten Zins- und Tilgungsleistungen aus
dem Kreditportfolio leisten zu kdnnen.

Im vergangenen Jahr wurden fir den Hoheitshaushalt Neu-
kreditaufnahmen in Héhe von rd. 1,1 Mrd. EUR durchge-
fahrt. Weitere Neukreditaufnahmen erfolgten flr die Eigen-
betriebe ,,MUnchner Stadtentwéasserung” (MSE) in Hohe
von 50 Mio. EUR, ,Dienstleister fur Informations- und
Telekommunikationstechnik der Stadt Minchen” (it@M) in
Héhe von 20 Mio. EUR und ,, Abfallwirtschaftsbetrieb Mun-
chen” (AWM) in Héhe von 10 Mio. EUR. Die Zinsbindungs-
frist und Tilgungsstruktur orientierte sich an den Portfolien
der jeweiligen Bereiche bzw. an der Nutzungsdauer der
finanzierten Investitionsguter.
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2 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

Der Gemeindehaushalt der Landeshauptstadt Mdnchen
umfasst den Hoheitsbereich und, als Sondervermdgen ohne
Sonderrechnung, die fiduziarischen Stiftungen.

01.01.2022 31.12.2022
Mio. € Mio. €
Hoheitsbereich 1.504,5* 2.542,9%
zzgl. Altanleihen 1,0 1,0
Fiduziarische Stiftungen 1,2 1,2
Schuldenstand 1.506,7 2.545,1

Gemeindehaushalt

* inkl. Stadtanleihe 120,0 Mio. €

2.1 Kreditportfolio Hoheitsbereich
2.1.1 Kreditvolumen
Das Kreditvolumen des Hoheitsbereichs umfasste am
31.12.22 insgesamt 155 Kredite und eine Stadtanleihe
(01.01.2022: 116 Kredite).

01.01.2022 31.12.2022
Mio. € Mio. €
Kreditvolumen 1.504,5 2.542,9

Die Entwicklung des Kreditvolumens des Hoheitsbereichs
im Jahr 2022 zeigt folgendes Bild:

Kreditvolumen zum 31.12.2022 in Mio. €

2500

2.1.2 Kreditarten
Die Kredite setzten sich aus folgenden Kreditarten
zusammen:

Kreditarten 01.01.2022 31.12.2022
Mio. € Mio. €

Kredite und

Schuldscheindarlehen Lt 2A2ZR

Stadtanleihe 120,0 120,0

2.1.3 Externe Kreditgeber
Folgende Tabelle zeigt die externen Kreditgeber des
Hoheitsbereichs.

: 01.01.2022 31.12.2022
Externe Kreditgeber Mio. € Mio. €
Offentliche Kreditinstitute 799,1 1.360,5
Geschéftsbanken 525,4 808,4
Sons_*uger inlandischer 180.0 3740
Bereich
Sonspger auslandischer 0,0 0,0
Bereich
Summe 1.504,5 2.542,9

Die Anteile der externen Kreditgeber sind aus der folgenden
Grafik ersichtlich:

Externe Kreditgeber zum 31.12.2022

2000

1500
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0
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Das Kreditvolumen des Hoheitsbereichs stieg 2022 gegen-
Uber dem Vorjahresergebnis um 69% (2021: Senkung
um 2%).

Offentliche Sonstiger
Kreditinstitute inlandischer
53% Bereich
15%

Geschéftsbanken

32%
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2 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

2.1.4 Tilgungsarten und -struktur

Fir die Tilgung der Kredite wurden die Tilgungsarten end-
fallige Tilgung (Tilgung am Ende der Kreditlaufzeit in einem
Betrag), annuitatische Tilgung (festgeschriebener Betrag aus
der Summe von Zins und Tilgung) und Ratentilgung (festge-
schriebene Tilgung) vereinbart.

Kredite 01.01_.2022 31.12_.2022
Mio. € Mio. €
Endfallig 903,8 1.271,9
Annuitat 251,5 239,3
Raten 349,2 1.031,7
Summe 1.504,5 2.542,9

Die Tilgungsstruktur der Kredite des Hoheitsbereichs stellt
sich folgendermafien dar:

Tilgungsstruktur (Kreditvolumen) zum 31.12.2022

/

Annuitat
9%

Endfallig
50%

2.1.5 Tilgungsleistung

Im Jahr 2022 wurden Kredite in Hohe von 68,8 Mio. € (2021:
376 Mio. €) getilgt. Davon entfielen auf ordentliche Tilgungen
68,8 Mio. € (2021: 37,6 Mio. €) und auf auRerordentliche
Tilgungen rund 12 Tsd. € (2021: 12 Tsd. €)

2.1.6 Zinsarten und -struktur

Das Kreditportfolio des Hoheitsbereichs umfasste im
Berichtsjahr ausschlieBlich festverzinsliche Darlehen mit
positivem Zinssatz.

2.1.7 Laufzeiten der Zinsbindung

Die Laufzeiten der Zinsbindung der flir den Hoheitsbereich
aufgenommenen Kredite sind aus den folgenden Grafiken
ersichtlich. Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt
konzentrierte Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zins-
bindung vermittelt folgende Information:

Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) zum 31.12.2022

von 1 Tag bis unter 1 Jahr
6% (2021: 12%)

von 8 und mehr
Jahren

85%

(2021: 88%)

von 1 bis zu
inkl. 3 Jahren
5% (2021: 0%)

von 4 bis zu
inkl. 7 Jahren
4% (2021: 0%)

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Restlaufzeit der Zinsbindung vermittelt
folgende Information:

Gruppierte Restlaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) zum 31.12.2022

von 1 Tag bis unter 1 Jahr
7% (2021: 13%)

von 8 und mehr
Jahren

62%

(2021: 61%)

von 1 bis zu
inkl. 3 Jahren
9% (2021: 9%)

von 4 bis zu
inkl. 7 Jahren
22% (2021: 17 %)

2.1.8 Zinsauszahlungen

Fir die Kredite des Hoheitsbereichs wurden im Jahr 2022
Zinsauszahlungen in Hohe von insgesamt 20,3 Mio. €
(2021: 13,5 Mio. €) geleistet. Die Einzahlungen aus negativ
verzinsten Darlehen betrugen 95 Tsd. € (2021: 588 Tsd. €).

2.1.9 Durchschnittszins Kreditportfolio

Der Durchschnittszins des Kreditportfolios des Hoheits-
bereichs zum 31.12.2022 (Stichtagsbetrachtung) lag bei
1,38 % (2021: 0,87 %).

2.1.10 Zinssicherungsgeschafte
Fir den Hoheitsbereich bestanden im Berichtsjahr keine
Zinssicherungsinstrumente.
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2

2.2 Altanleihen

Zum 31.12.2022 bestanden Verbindlichkeiten aus Altanlei-
hen i.H.v. rd. 1 Mio. € (2021: 1 Mio. €).

Bei den Altanleihenverbindlichkeiten handelt es sich um die
Restabwicklungen der Teilschuldverschreibungen aus den
Jahren 1994 sowie 1995.

2.3 Kreditportfolio fiduziarische
Stiftungen

2.3.1 Kreditvolumen

Die Anzahl der Kredite des rechtlich unselbsténdigen Stif-
tungsbereichs betrug am 31.12.2022 unverandert 10 Kredite
mit einem Kreditvolumen von 1,2 Mio. € (2021: 1,2 Mio. €).

2.3.2 Kreditarten
Das Kreditportfolio der fiduziarischen Stiftungen umfasst
ausschlief3lich Kredite und Schuldscheindarlehen.

2.3.3 Externe Kreditgeber

Die externen Kreditgeber des rechtlich unselbstandigen
Stiftungsbereichs lassen sich ganzlich dem Kreditmarkt mit
offentlichen Kreditinstituten zuordnen.

2.3.4 Tilgungsarten und -struktur
Fr die Tilgung der Kredite wurde stets die Tilgungsart
annuitatische Tilgung vereinbart.

2.3.5 Tilgungsleistung

Im Jahr 2022 wurden Kredite in Hohe von 34.591 € (2021:
34.394 €) ordentlich getilgt. AufRerordentliche Tilgungen
wurden im rechtlich unselbstandigen Stiftungsbereich nicht
vorgenommen.

2.3.6 Zinsarten und -struktur

Die Kredite des rechtlich unselbstandigen Stiftungsbereichs
umfassten wie im Vorjahr ausschlieRlich festverzinsliche
Darlehen.

2.3.7 Laufzeiten der Zinsbindung

Die fur den rechtlich unselbstandigen Stiftungsbereich
aufgenommenen Kredite hatten zum 31.12.2022 unveran-
dert eine Ursprungslaufzeit sowie Restlaufzeit von acht und
mehr Jahren.

Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

2.3.8 Zinsauszahlungen

Fir die Kredite des rechtlich unselbstéandigen Stiftungsbe-
reichs wurden im Jahr 2022 Zinsauszahlungen in Héhe von
insgesamt 10.534 € (2021: 10.863 €) geleistet.

2.3.9 Durchschnittszins Kreditportfolio

Der Durchschnittszins des Kreditportfolios des rechtlich
unselbstandigen Stiftungsbereichs zum 31.12.2022 (Stich-
tagsbetrachtung) lag wie im Vorjahr bei 0,86 %.

2.3.10 Zinssicherungsgeschafte
Fir den rechtlich unselbstéandigen Stiftungsbereich wurden
keine Zinssicherungsinstrumente abgeschlossen.

2.4 Pro-Kopf-Verschuldung

Die Pro-Kopf-Verschuldung zum 31.12.2022 berechnet

sich aus dem Einwohnerstand zum 31.12.2022 (1.588.330
Einwohner; Quelle Direktorium Statistisches Amt) und dem
Schuldenstand des Gemeindehaushaltes zum 31.12.2022
(2.545,1 Mio. €). Die Pro-Kopf-Verschuldung betrug zum
31.12.2022 1.602 € (31.12.2021: 965 €).

Pro-Kopf-Verschuldung in €
1600
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800

400
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31.12.2022
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2.5 Kreditaufnahmen
Gemeindehaushalt

2.5.1 Krediterméchtigung

Im Haushaltsplan 2022 wurde eine Krediterméachtigung in
Hohe von 1.200,0 Mio. € beschlossen und im Nachtrags-
haushaltsplan auf 1.000,0 Mio. € gesenkt.

2.5.2 Kreditneuaufnahmen und

Umschuldungen
Flir den Gemeindehaushalt wurden im Jahr 2022 28 Kredite
neu aufgenommen. Es wurden auch dieses Jahr 203,6 Mio.
€ Forderdarlehen beantragt, die zum 31.12.2022 noch nicht
abgerufen und valutiert waren. Die verbleibende Krediter-
maéachtigung von 1.294,4 Mio. € (498 Mio. € aus 2021 und
796,4 Mio. € aus 2022) wurde ins Jahr 2023 Ubertragen.
Im Jahr 2022 wurde ein Kredit (Vorjahr: elf) bei Ablauf der
Zinsbindung in einen neuen Kredit umgeschuldet.

2.5.3 Kreditgeber
Die Volumina der Umschuldungen und Neuaufnahmen
teilen sich unter folgenden Kreditgebern auf:

Offentliches Kreditinstitut 651,0
Geschaftsbanken 476,3
Sonst. Inlandischer Bereich 136,0
Summe 1.263,3

2.5.4 Tilgungsarten
Die neuen Darlehen unterliegen folgenden Tilgungsmodali-
taten:

Endfallig 516,3
Rate 747.0
Annuitat 0,0
Summe 1.263,3

2.5.5 Zinsarten
Alle Kreditneuaufnahmen und Umschuldungen wurden
festverzinslich vereinbart.

1

Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

2.6 Rechtsgeschafte, die
Kreditaufnahmen rechtlich
gleichkommen

2.6.1 Leibrenten

Bei den Verbindlichkeiten, die Kreditaufnahmen wirtschaft-
lich gleichkommen, handelt es sich um Verbindlichkeiten aus
Leibrenten, die im Rahmen einer Erbschaftsvereinbarung
mit der Erbengemeinschaft aufgenommen wurden.

Die Landeshauptstadt MUnchen halt zum 31.12.2022 neun
laufende Leibrentenverpflichtungen (Vorjahr: neun).

Der Barwert der Leibrentenverpflichtungen der Landes-
hauptstadt Minchen (Hoheitsbereich) betrug am 31.12.2022
rd. 0,20 Mio. € (2021: 0,22 Mio. €). Fir bestehende Leibren-
tenvertrage wurden im Jahr 2022 rd. 0,19 Mio. € (2021:
0,19 Mio. €) an Leibrentenzahlungen geleistet.

2.6.2 Birgschaften

Die Landeshauptstadt Miinchen hatte am 31.12.2022 ins-
gesamt 19 kreditahnliche Rechtsgeschafte gemald Art. 72
Abs. 2 GO zugunsten Dritter gegenlber deren Glaubigern
dbernommen. Sie setzten sich zusammen aus:

e Blrgschaften zugunsten von Beteiligungsgesellschaften
der Landeshauptstadt Mlnchen,

e Blrgschaften zugunsten anderer Diritter,

e Gewahrvertragen und Rechtsgeschéaften, die ein Einste-
hen fir fremde Schuld zum Gegenstand haben (nachfol-
gend , sonstige kreditahnliche Rechtsgeschafte”).

Von 19 kreditdhnlichen Rechtsgeschéaften waren 12 Birg-
schaften und sieben sonstige kreditdhnliche
Rechtsgeschafte.

Die Entwicklung des Volumens (Restvaluta) der kreditdhn-
lichen Rechtsgeschafte ist aus den folgenden Tabellen
ersichtlich.

Biirgschaften (Restvaluta) der
Landeshauptstadt Miinchen zum 31.12.2022

Elrssenzizn 01.01_.2022 31.12.2022
Mio. € Mio. €
Beteiligungsgesellschaften 4,6 4,1
Sonderfinanzierungen 0,0 0,0
andere Dritte 78 12,6
Summe 12,4 16,7
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Die Anteile der Biirgschaften fir Beteiligungen, Sonder
finanzierungen und andere Dritte ergeben sich aus der
folgenden Grafik:

Beteiligungs-
gesellschaften
25%

andere Dritte
75%

Sonstige kreditahnliche Rechtsgeschéfte (Rest-
valuta) der Landeshauptstadt Miinchen
zum 31.12.2022

sonstige kreditédhnliche 01.01.2022 31.12.2022
Rechtsgeschafte Mio. € Mio. €
Beteiligungsgesellschaften 22,9 28,7
andere Dritte 12,8 12,4
Summe 35,7 411

Die Anteile der sonstigen kreditdhnlichen Rechtsgeschéfte
fur Beteiligungen und andere Dritte ergeben sich aus der
folgenden Grafik:

Beteiligungs-

gesellschaften

70%

andere Dritte
30%

Jahresiibersicht Kassenkreditvolumen 2022

Betrag in Millionen Euro
600

Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)

Im Jahr 2022 wurden keine neuen Genehmigungen Uber
kreditahnliche Rechtsgeschafte nach Art. 72 Abs. 2 GO
beantragt bzw. erteilt.

Bei einer Birgschaft i.H.v. 6.000.000,00 € (genehmigt und
ausgereicht im Jahr 2019) hat die Valutierung im Haushalts-
jahr 2022 begonnen (Kreditziehung nach Baufortschritt).

Bei einer Grundschuldbestellung (sonstiges kreditahnliches
Rechtsgeschaft ggl. Beteiligungsgesellschaft) hat sich die
Methodik des Ausweises der besicherten Fordermittel ge-
andert. Auf Wunsch des Wirtschaftsprifers der Gesellschaft
werden auch zugesagte, aber noch nicht in Anspruch ge-
nommene Fordermittel bilanziert, dadurch sind die Sonder
posten im Vergleich zum Vorjahr um 6,6 Mio. € angestiegen.

Im Jahr 2022 erfolgte keine Inanspruchnahme der Lan-
deshauptstadt Minchen aus Birgschaften oder sonstigen
kreditdhnlichen Rechtsgeschaften.

Der Gemeindehaushalt erzielte im Jahr 2022 Einnahmen fir
die Stellung von Birgschaften (Avalgeblhren) in Hohe von
rd. 0,04 Mio. € (2021: 0,04 Mio. €).

2.7 Kassenkredite

Kassenkredite dienen zur Uberbriickung von Liquiditatseng-
passen und nicht zur Finanzierung des Haushalts. Kassen-
kredite sind damit zwar Verbindlichkeiten der Landeshaupt-
stadt Minchen, aber keine Kredite im Sinne von Art. 71

GO bzw. § 98 Nr. 43 KommHV-Doppik. Die Kassenkredite
werden im Schuldenbericht nur nachrichtlich gefiihrt.

Im Jahr 2022 wurden Kassenkredite bei verschiedenen
Banken in Anspruch genommen; die Konditionen betrugen
jeweils zwischen -0,50 % und 0,80 %. Die in Anspruch ge-
nommenen Kassenkredite wurden wieder ausgeglichen.
Am 14.02.2022 wurde mit 572 Mio. € der betragsmal3ig
hoéchste Kassenkredit aufgenommen.

Zum 31.12.2022 bestand kein Kassenkredit.

500
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Die Eigenbetriebe der Landeshauptstadt Minchen sind
Sondervermogen mit Sonderrechnung, aber ohne eigene
Rechtspersonlichkeit. Schulden der Eigenbetriebe sind
damit Schulden der Landeshauptstadt MUnchen.

Die mit Krediten belasteten Eigenbetriebe der Landeshaupt-
stadt Minchen sind der Eigenbetrieb Abfallwirtschaftsbe-
trieb Munchen, der Eigenbetrieb Markthallen Minchen, der
Eigenbetrieb Miinchner Stadtentwésserung, der Eigenbe-
trieb Minchner Kammerspiele und der Eigenbetrieb Dienst-
leister flr Informations- und Telekommunikationstechnik der
Stadt MUnchen.

Bei den ,, SelbstabschlieRern’ dem Abfallwirtschaftsbetrieb
Minchen und der Miinchner Stadtentwésserung, handelt
es sich um Eigenbetriebe, die die Refinanzierung ihres
Schuldendienstes vollstandig lber Geblhreneinnahmen er
zielen, also niemals den Hoheitshaushalt belasten werden.

Einzelne Eigenbetriebe haben im Haushaltsjahr 2021 im
Rahmen des Kassenverbundes Mittel der Einheitskasse in
Anspruch genommen, die genehmigten Kreditlinien wurden
stets eingehalten.

Der Eigenbetrieb Miinchner Kammerspiele hat ein abwei-
chendes Wirtschaftsjahr (01.09. - 31.08.).Die Daten des
Schuldenberichtes beziehen sich auf das Kalenderjahr.

3.1 Eigenbetrieb
Abfallwirtschaftsbetrieb

Miinchen

I\MM A
Der Kreditbestand betrug am 31.12.2022 bei neun (2021:
sieben) Krediten insgesamt 62,1 Mio. € (2021: 61,1 Mio. €).

Abfallwirtschaftsbetrieb Miinchen
Ihr Abfall - Unsere Verantwortung

2022 stand fir den Eigenbetrieb Abfallwirtschaftsbetrieb
Mdinchen eine Kreditermachtigung in Hohe von 42,0 Mio. €
(2021: 50,0 Mio. €) zur Verfligung. Diese setzte sich zusam-
men aus der Ubertragenen vollen Krediterméachtigung des
Jahres 2021 in Héhe von 20,0 Mio. € und der Kreditermach-
tigung 2022 in Hohe von 22,0 Mio. €.

Es erfolgten Kreditneuaufnahmen von insgesamt 10,0 Mio.
€ und Umschuldungen von 4,0 Mio. €.

Im Jahr 2022 wurden 4,0 Mio. € ordentlich getilgt.
Die Zinsauszahlungen im Jahr 2022 umfassten 0,28 Mio. €
(2021: 0,25 Mio. €).

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zinsbindung vermit-
telt folgende Information:

Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) des Eigenbetriebs Abfallwirt-
schaftsbetrieb Miinchen zum 31.12.2022

Bis inkl. 1 Jahr: / _
8% von 4 bis zu inkl.
(2021: 0%) 7 Jahren:
5%
(2021: 21%)

von 8 und mehr
Jahren:
87% (2021: 79%)

3.2 Eigenbetrieb
Markthallen Miinchen

MARKTHALLEN

Der Schuldenstand des Eigenbetriebs Markthallen Miinchen
betrug am 31.12.2022 bei acht Krediten (2021: acht) mit ei-
ner Ursprungslaufzeit von acht und mehr Jahren insgesamt
15,7 Mio. € (2021: 17,1 Mio. €).

Im Jahr 2022 stand fir den Eigenbetrieb Markthallen MUn-
chen eine Kreditermachtigung von 9,6 Mio. € zur Verfligung
(2021: 0,0 Mio. €)

Im Jahr 2022 wurden keine Umschuldungen vorgenommen.

Von den Krediten des Eigenbetriebs Markthallen Miinchen
wurden im Jahr 2022 1,4 Mio. € ordentlich getilgt (2021: 1,4
Mio. € und 0,3 Mio. €). Zinsauszahlungen wurden im Jahr
2022 in Héhe von 0,1 Mio. € (2021: 0,4 Mio. €) geleistet.

3.3 Eigenbetrieb
Minchner Stadtentwasserung

«  Munchner
v Stadtentwasserung

Der Schuldenstand des Eigenbetriebs Minchner Stadtent-
wasserung betrug am 31.12.2022 bei 52 Krediten (2021: 52
Kredite) 992,6 Mio. € (2021: 960,3 Mio. €).

Die Kreditermachtigung fir das Jahr 2022 umfasste die im
Jahr 2021 nicht in Anspruch genommene Kreditermachti-
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gung in Hohe von 51,6 Mio. € und die Krediterméachtigung
des Jahres 2022 in Hohe von 36,7 Mio. €, insgesamt 88,3
Mio. € (2021: 102,5 Mio. €). Zu Lasten dieser Krediterméch-
tigung erfolgten Kreditneuaufnahmen i. H. v. 50 Mio. €.

Umschuldungen wurden im Jahr 2022 in Héhe von 160,0
Mio. € (2021: 79,0 Mio. €) valutiert.

Im Jahr 2022 wurden 17.6 Mio. € ordentlich und 0,1 Mio. €
auRerordentlich getilgt (2021: 18,7 Mio. € und 0,3 Mio. €).
Zinsauszahlungen wurden in Héhe von 24,6 Mio. € (2021:
271 Mio. €) geleistet.

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zinsbindung vermit-
telt folgende Information:

Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) des Eigenbetriebs Miinchner
Stadtentwasserung zum 31.12.2022

1 Tag bis unter

1 Jahr

von 4 bis zu inkl.
0% (2021: 8%)

7 Jahren
0% (2021: 3%)

von 8 und mehr
Jahren
100% (2021: 89%)

3.4 Eigenbetrieb
Minchner Kammerspiele

MUNCHNER
KAMMERSPIELE lg

Der Schuldenstand des Eigenbetriebs Minchner Kammer
spiele betrug am 31.12.2022 bei unverandert einem Kredit
mit einer Ursprungszinsbindungsdauer von acht und mehr
Jahren 52,6 Mio. € (2021: 54,0 Mio. €).

Beim Eigenbetrieb Minchner Kammerspiele wurde im Jahr
2022 der bestehende Kredit in Hohe von 1,4 Mio. € (2021:
1,4 Mio. €) getilgt. Die Zinsauszahlungen betrugen

2,7 Mio. € (2021: 2,8 Mio. €).

3.5 Eigenbetrieb
Dienstleister fiir Informations-
und Telekommunikations-
technik der Stadt Miinchen

Miinchen.
Digital. Erleben.

itV

Der Schuldenstand des Eigenbetriebs Dienstleister flr
Informations- und Telekommunikationstechnik der Stadt
Mdinchen betrug am 31.12.2022 bei 11 Krediten (2021: 13)
106,2 Mio. € (2021: 124,8 Mio. €).

2022 stand fur den Eigenbetrieb Dienstleister fir Informa-
tions- und Telekommunikationstechnik der Stadt Minchen
eine Krediterméchtigung in Héhe von 93,2 Mio. € (2021:
65,9 Mio. €) zur Verfligung, welche die nicht ausgeschopfte
Kreditermachtigung des Jahres 2021 in Hohe von 46,4 Mio.
€ sowie die Kreditermachtigung des Jahres 2022 in Hohe
von 46,8 Mio. € umfasste. Zu Lasten dieser Kreditermach-
tigung erfolgten im Jahr 2022 Kreditneuaufnahmen von
insgesamt 20 Mio. €.

Im Jahr 2022 wurden wie im Vorjahr keine Umschuldungen
vorgenommen.

Im Jahr 2022 wurden 38,6 Mio. € (2021: 38,2 Mio. €) ge-
tilgt, die Zinsauszahlungen betrugen 0,43 Mio. € (2021: 0,35
Mio. €).

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zinsbindung vermit-
telt folgende Information:

Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) des Eigenbetriebs Dienstleister
fir Informations- und Telekommunikationstechnik
der Stadt Miinchen zum 31.12.2022

von 8 und mehr
Jahren:

22%

(2021: 21%)

von 4 bis zu inkl.
7 Jahren:
78% (2021: 79%)
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Die Landeshauptstadt Minchen umfasst den Hoheitsbe-
reich, als Sondervermdgen ohne Sonderrechnung die fidu-
ziarischen Stiftungen sowie die Eigenbetriebe der Landes-
hauptstadt Mlnchen.

01.01.2022 31.12.2022
Mio. € Mio. €
Hoheitsbereich 1.504,56 * 2.542,9%
zzgl. Altanleihen 1,0 1,0
Fiduziarische Stiftungen 1,2 1,2
Eigenbetriebe 1.2172 1.229,1
Schuldenstand 2.723,9 3.774.2

Gemeindehaushalt

* inkl. Stadtanleihe 120,0 Mio. €

4.1 Kreditportfolio

Das Kreditportfolio der Landeshauptstadt Minchen umfasst
die Kredite des Gemeindehaushalts (Hoheitsbereich und
fiduziarische Stiftungen) sowie der Eigenbetriebe Abfallwirt-
schaftsbetrieb Minchen, Markthallen Minchen, Minchner
Stadtentwasserung, Miinchner Kammerspiele und des

Dienstleisters fur Informations- und Telekommunikations-
technik der Stadt MUnchen.

4.1.1 Kreditvolumen
Am 31.12.2022 bestanden 250 Kredite und eine Stadtanlei-
he (01.01.2022: 208 Kredite und eine Stadtanleihe).

01.01.2022 31.12.2022
Mio. € Mio. €
Kreditvolumen 2.722,9 3.773,2

Die Entwicklung des Kreditvolumens der Landeshauptstadt
Minchen stellt sich folgendermalRen dar:

Kreditvolumen zum 31.12.2022 in Mio. €
4000

3000

2000

1000

01.01.2022

31.12.2022

Das Kreditvolumen (Kredit-Ist) betrug am 31.12.2022 insge-
samt 3.773,2 Mio. € (2021: 2.722,9 Mio. €).

Das Kreditvolumen der Landeshauptstadt Minchen hat sich
im Jahr 2022 um 38,6 % erhoht (2021: Senkung um 2,9 %).

4.1.2 Kreditarten
Die Kredite setzen sich aus folgenden Kreditarten zusam-
men:

Kreditarten 01.01.2022 31.12.2022
Mio. € Mio. €

Kredite und

Schuldscheindarlehen Zelze SeEe 2

Stadtanleihe 120,0 120,0

4.1.3 Externe Kreditgeber

Die externen Kreditgeber der Landeshauptstadt Minchen
lassen sich derzeit dem Kreditmarkt mit 6ffentlichen Kredi-
tinstituten (Landesbanken, Sparkassen etc.), Geschéftsban-
ken sowie dem sonstigen inlandischen Bereich zuordnen.

. 01.01.2022 31.12.2022
Externe Kreditgeber Mio. € Mio. €
Offentliche Kreditinstitute 1.604,7 2.266,4
Geschaftsbanken 885,7 1.078,7
Sons_‘uger inlandischer 2325 4281
Bereich
Sons_nger auslandischer 0.0 0.0
Bereich
Summe 2.722,9 3.773,2

Die Anteile der externen Kreditgeber sind aus der folgenden
Grafik ersichtlich:

Externe Kreditgeber 31.12.2022

Sonstiger inlandischer
Bereich 11%

Geschéfts-

Offentliche ba;g?;
Kreditinstitute o
60%
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4.1.4 Tilgungsarten und -struktur

Fir die Tilgung der Kredite wurden die Tilgungsarten end-
fallige Tilgung (Tilgung am Ende der Kreditlaufzeit in einem
Betrag), annuitatische Tilgung (festgeschriebener Betrag aus
der Summe von Zins und Tilgung) und Ratentilgung (festge-
schriebene Tilgung) vereinbart.

Kredite 01.01_.2022 31.12_.2022
Mio. € Mio. €
Endfallig 1.032,8 1.376,9
Annuitat 1.083,0 979,4
Raten 6071 1.416,9
Summe 2.722,9 3.773,2

Die Tilgungsstruktur stellt sich folgendermafen dar:

Tilgungsstruktur (Kreditvolumen) zum 31.12.2022

Annuitat

26% e Raten
38%

Endfallig

36%

4.1.5 Tilgungsleistung

Die Tilgung betrug rund 136,7 Mio. € (2021: 101,8 Mio. €).
Ordentlich wurden Kredite in Hohe von rund 131,6 Mio. €
(2021: 101,2 Mio. €) und aulRerordentlich in Hohe von rund
5,1 Mio. € (2021: 0,6 Mio. €) getilgt.

4.1.6 Zinsarten und -struktur

Das Kreditportfolio der Landeshauptstadt Minchen umfass-
te im Berichtsjahr ausschlieRlich festverzinsliche Darlehen
mit positivem Zinssatz.

4.1.7 Laufzeiten der Zinsbindung

Die Laufzeiten der Zinsbindung der fir die Landeshaupt-
stadt Miinchen aufgenommenen Kredite sind aus den
folgenden Grafiken ersichtlich.

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Ursprungslaufzeit der Zinsbindung vermit-
telt folgende Information:

Gruppierte Ursprungslaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) zum 31.12.2022

Y/

1Tag bis unter
1 Jahr
4% (2021: 10%)

von 1 Jahr bis zu inkl.
3 Jahren
3% (2021: 0%)

von 4 bis zu inkl.
7 Jahren
5% (2021: 5%)

von 8 und mehr
Jahren
88% (2021: 85%)

Eine auf die Bereiche Geld- und Kapitalmarkt konzentrierte
Darstellung nach Restlaufzeit der Zinsbindung vermittelt
folgende Information:

Gruppierte Restlaufzeit der Zinsbindung
(Kreditvolumen) zum 31.12.2021

/

1Tag bis unter 1 Jahr
6% (2021: 13%)

von 1 Jahr bis zu
inkl. 3 Jahren
9% (2021: 11 %)

von 4 bis zu inkl.
7 Jahren
13% (2021: 15%)

von 8 und mehr
Jahren
72% (2021: 61%)

4.1.8 Zinsauszahlungen

FUr die Kredite der Landeshauptstadt Minchen wurden

im Jahr 2022 Zinsauszahlungen in Hohe von insgesamt
48,5 Mio. € (2021: 44,2 Mio. €) geleistet. Die Einzahlungen
aus negativ verzinsten Darlehen betrugen 138,4 Tsd. €
(2021: 594 Tsd. €).

4.1.9 Durchschnittszins Kreditportfolio

Der Durchschnittszins des Kreditportfolios der Landeshaupt-
stadt Munchen zum 31.12.2022 (Stichtagsbetrachtung) lag
bei 1,76 % (2021: 1,49 %).

4.1.10 Zinssicherungsgeschaft
Fir die Landeshauptstadt Miinchen bestanden im Berichts-
jahr keine Zinssicherungsinstrumente.
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4.2 Pro-Kopf-Verschuldung

Die Pro-Kopf-Verschuldung der Landeshauptstadt
Minchen (Gemeindehaushalt und Eigenbetriebe) zum
31.12.2022 berechnet sich aus dem Einwohnerstand
zum 31.12.2022 (1.588.330 Einwohner; Quelle: Direkto-
rium, Statistisches Amt) und dem Schuldenstand zum
31.12.2022 (3.774,2 Mio €). Zum 31.12.2022 betrug die
Pro-Kopf-Verschuldung 2.376 € (31.12.2021: 1.744 €).

Pro-Kopf-Verschuldung in €
3000

2000

1000

31.12.2021

31.12.2022

4.3 Kreditaufnahmen

4.3.1 Kreditneuaufnahmen und

Umschuldungen
Flr die Eigenbetriebe wurden flinf neue Kredite mit einem
Gesamtvolumen von 80,0 Mio. € (2021: 19,5 Mio. €) und fur
die Hoheit 28 neue Kredite mit einem Gesamtvolumen von
1.100,8 Mio. € (2021: 0,0 Mio. €) aufgenommen.

Es wurden sechs Umschuldungen flr den Gemeindehaus-
halt und die Eigenbetriebe mit einem Volumen von 320,3
Mio. € (2021: 868,8 Mio. €) vorgenommen.

4.3.2 Kreditgeber

Die Kreditneuaufnahmen und die Umschuldungen wurden
—nach Angebotseinholung — bei 26 6ffentlichen Banken und
zwolf Geschéftsbanken sowie bei einem Glaubiger, der dem
sonstigen inlandischen Bereich zuzuordnen ist, durchge-
fhrt.

4.3.3 Tilgungsarten
Bei den 33 neuen Krediten handelt es sich um vierundzwan-
zig Ratendarlehen und neun endfallige Darlehen.

4.3.4 Zinsarten
Alle 33 Kreditvertrage wurden mit festen Zinssatzen abge-
schlossen.

4.3.5 Zinsbindungsdauer

Aus nachfolgender Tabelle ist die Zinsbindungsdauer der
abgeschlossenen Kreditvertrage der Jahre 2021 und 2022
ersichtlich:

Anzahl abgeschlossene

Zinsbindungsdauer Ko ratra

2021 2022
bis zu 1 Jahr 2 1
von 1 Jahr bis zu inkl. 7 Jahre 1 6
von 8 bis zu inkl.10 Jahre 4 11
von 11 bis zu inkl. 30 Jahre 2 21
Uber 30 Jahre 0 0
Summe 9 39
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4.3.6 Zinsentwicklung und Aufnahmezeitpunkt

Zinsentwicklung 2022 und Kreditaufnahmen/ Umschuldungen 2022 (Quelle: Deutsche Bundesbank)

Zinssatz in m— G-Monats- EZB 10 Jahre ® Kreditaufnahmen/ Z Kreditaufnahmen/
Prozent Euribor Leitzins (Pfandbriefsatz) Umschuldungen Umschuldungen
3,5 Geldmarkt Kapitalmarkt
° B W/
2,5 g P = ~ N
2 P
1,5
1 _ﬁ_—-"/
05 —=
0}
-0,5 o —
S N N
< > ES 5\\0@ & é@@ é‘\QQ)
4.3.7 Investitionskredite
Llf“dr Valuta Abschluss Zinis:T:hl::z effekzt:c.‘e)isna‘t’/zo Bereich Art  Volumen in EUR
1 02.02.22 25.01.22 1 -0,4500 AWM Neuaufnahme 5.000.000,00 €
2 24.03.22 14.03.22 10 1,0400 AWM Neuaufnahme 5.000.000,00 €
8 07.04.22 28.03.22 15 1,3936 Hoheit Neuaufnahme 50.000.000,00 €
4 07.04.22 28.03.22 15 1,3500 Hoheit Neuaufnahme 50.000.000,00 €
5 11.04.22 30.03.22 30 1,5000 MSE Umschuldung 50.000.000,00 €
6 14.04.22 06.04.22 30 1,4650 Hoheit Neuaufnahme  100.000.000,00 €
7 21.04.22 11.04.22 5 1,0900 it@M Neuaufnahme 20.000.000,00 €
8 02.05.22 26.04.22 25 1,7900 MSE Umschuldung 50.000.000,00 €
9 25.05.22 16.05.22 10 1,5258 AWM Umschuldung 4.000.000,00 €
10 07.06.22 25.05.22 1,2440 Hoheit Neuaufnahme 50.000.000,00 €
N 07.06.22 25.05.22 1,2400 Hoheit Neuaufnahme 70.000.000,00 €
12 07.06.22 25.05.22 20 1,9000 Hoheit Neuaufnahme 75.000.000,00 €
13 07.06.22 25.05.22 20 1,9950 Hoheit Neuaufnahme 65.000.000,00 €
14 28.06.22 20.06.22 25 2,6350 Hoheit Neuaufnahme 50.000.000,00 €
15 29.09.22 20.09.22 11 2,6700 Hoheit Neuaufnahme 50.000.000,00 €
16 29.09.22 20.09.22 N 2,8870 Hoheit Neuaufnahme 50.000.000,00 €
17 2710.22 20.10.22 20 3,7550 MSE Umschuldung 50.000.000,00 €
18 03.11.22 25.10.22 7 3,0600 Hoheit Neuaufnahme 50.000.000,00 €
19 03.11.22 25.10.22 7 3,1900 Hoheit Neuaufnahme 50.000.000,00 €
20 16.11.22 08.11.22 18,6 3,6910 MSE Neuaufnahme 25.000.000,00 €
21 15.11.22 08.11.22 18,56 3,7800 MSE Neuaufnahme 25.000.000,00 €
22 05.12.22 28.11.22 9,56 2,9220 MSE Umschuldung 10.000.000,00 €
23 14.12.22 05.12.22 0,17 1,8500 Hoheit Umschuldung 156.300.000,00 €
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4.3.8 Forderkredite des Hoheitsbereiches

Lfd.
Nr.

10

17
18
19

20

21

22

Einige Forderdarlehen bestehen aus zwei Teilabrufen (Teil 1 und Teil 2

MaRnahme/Projekt

Gmunder StralRe
Gymnasium Teil 1

AidenbachstraRe
Grundschule

Dachauer StralRe
Gl Forderschule

Karl-Marx-Ring
Grundschule Teil 1

Salzsender Weg/
FideliostraRe
Gymnasium Teil 1

Investitionsausgaben,
soziale Infrastruktur

2020 -Teil 1

Investitionsausgaben
soziale Infrastruktur

2020 -Teil 2

Luisenstr. 9-11
Schule

Kagerstr. 4
(Werkstatt)

Kagerstr. 4
(Sozialgebaude)

Gmunder Stral3e
Gymnasium Teil 2

Karl-Marx-Ring
Grundschule Teil 2

Salzsender Weg/
FideliostraRe
Gymnasium Teil 2

Carl-Wery-Strafde

Grohmanstr.

Vereinsgebaude Teil 1

Grohmanstr.
Sportanlage Teil 1

FreudstralRe Teil 1

Investitionsausgaben |.

Investitionsausgaben II.

Grohmanstr.

Vereinsgebaude Teil 2

Grohmanstr.
Sportanlage Teil 2

Freudstrae Teil 2

KFW Pro-
gramm
Nr.

217

217

218

217

217

208

208

218

217

217

217

217

217

264

264

264

264
208
208

264

264

264

Valuta

23.03.22

23.03.22

23.03.22

23.03.22

23.03.22

23.03.22

23.03.22

02.08.22

02.08.22

02.08.22

01.08.22

01.08.22

01.08.22

02.08.22

02.08.22

02.08.22

02.08.22
02.08.22
02.08.22

09.12.22

09.12.22

09.12.22

KFW
Antrags-
datum

11.05.20

11.05.20

0707.20

18.08.20

02.09.20

02.11.20

10.12.20

02.03.21

22.02.21

22.02.21

11.05.20

18.08.20

02.09.20

05.07.21

22.09.21

22.09.21

17.08.21
08.11.21
13.12.21

22.09.21

22.09.21

17.08.21

Zinsbin-
dung in
Jahren

10

10

20

20

Zins-
satz in
%

0,73

0,73

0,73

0,73

0,73

1,38

1,38

1,68

1,58

1,58

1,36

1,36

1;39

0,31

0,31

0,31

0,31
1,68
1,68

Antrag-/
Zusagebetrag in
EUR

18.740.000,00 €

12.292.000,00 €

2.459.000,00 €

12.189.000,00 €

21.053.000,00 €

80.000.000,00 €

70.000.000,00 €

12.616.303,52 €

531.000,00 €

1.336.000,00 €

18.740.000,00 €

12.189.000,00 €

21.053.000,00 €

30.000.000,00 €

1.895.430,00 €

2.184.870,00 €

30.040.000,00 €
75.000.000,00 €
45.000.000,00 €

1.895.430,00 €

2.184.870,00 €

30.040.000,00 €

abgerufener
Betrag in EUR

18.024.129,00 €

12.292.000,00 €

2.459.000,00 €

10.080.862,00 €

13.347.495,00 €

80.000.000,00 €

67.170.048,50 €

12.616.303,562 €

531.000,00 €

1.336.000,00 €

715.871,00 €

2.108.138,00 €

7.705.505,00 €

14.500.000,00 €

394.893,00 €

2.174.000,00 €

25.343.546,00 €
75.000.000,00 €
45.000.000,00 €

1.600.563700 €

10.870,00 €

4.696.454,00 €
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1 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)
2012 - 2022

Nettokreditaufnahme Gemeindehaushalt in Mio. €
1.000
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Von den Krediten des Gemeindehaushalts wurden im Jahr 2012 insgesamt 22,0 Mio. € an den Eigenbetrieb Dienstleister
flr Informations- und Telekommunikationstechnik der Stadt Minchen sowie 8,1 Mio. € an die Gewofag Holding GmbH und
GWG Stéadtische Wohnungsbaugesellschaft mbH Ubertragen. Im Jahr 2013 wurden Kredite i.H.v. 0,9 Mio. € an die GWG
Stadtische Wohnungsbaugesellschaft mbH ausgegliedert. Des Weiteren wurden im Jahr 2014 Kredite i.H.v. 1,3 Mio. €, im
Jahr 2018 i.H.v. 0,5 Mio. € und im Jahr 2019 i.H.v. 1,0 Mio. € in Zuschlisse umgewandelt. Im Jahr 2015 wurden Kredite i.H.v.
1,2 Mio. € erlassen.

Schuldenstand Gemeindehaushalt in Mio. €

4.000

3.500

3.000

erstmalig inkl. Anleihen zum 31.12.2017 2 545

2.500

2.000

1.544 1.507

1.500 —1.362

1.000

500

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Die Grafik zeigt die Entwicklung des Schuldenstandes — unter Einbeziehung der oben genannten Kreditibertragungen — des
Gemeindehaushalts (jeweils zum 31.12.).
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Abschnitt II: Schuldenentwicklung 2012 - 2022

1 Gemeindehaushalt (Hoheitsbereich und fiduziarische Stiftungen)
2012 - 2022

Zins (einschlieBlich Zahlungen aus Zinssicherungsinstrumenten) und Tilgung
Gemeindehaushalt in Mio. €

800

M Tilgung M Zinsen
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Pro-Kopf-Verschuldung Gemeindehaushalt in €
3.000

2.500

2.000

1.602
1.500

1,000 946 989 965

500

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Die Pro-Kopf-Verschuldung zum 31.12.2022 berechnet sich aus dem Einwohnerstand zum 31.12.2022 (1.588.330 Einwohner;
Quelle Direktorium Statistisches Amt) und dem Schuldenstand des Gemeindehaushaltes zum 31.12.2022 (2.545,1 Mio. €).
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2 Landeshauptstadt Minchen 2012 - 2022

Schuldenstand Landeshauptstadt Miinchen in Mio. €
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5.000
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* erstmalig inkl. Anleihen zum 31.12.2017

4.000
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3.000
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28067 2724
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2.087 2.021* 1.969
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0
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Pro-Kopf-Verschuldung Landeshauptstadt Miinchen in €
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4.000
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3.000
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2.376 —
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1.500 —1.376_1.353_1.324_1_277
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Die Pro-Kopf-Verschuldung der Landeshauptstadt Minchen (Gemeindehaushalt und Eigenbetriebe) zum 31.12.2022 berech-
net sich aus dem Einwohnerstand zum 31.12.2022 (1.588.330 Einwohner; Quelle: Direktorium, Statistisches Amt) und dem

Schuldenstand zum 31.12.2022 (3.774,2 Mio. €).
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2 Landeshauptstadt Minchen 2012 - 2022

Kreditahnliche Rechtsgeschafte (Restvaluta) Landeshauptstadt Miinchen in Mio. €
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Abschnitt lll: Planung 2023

1 Zinsprognose fiir 2023

Nach drei schwierigen Jahren erwartet Deutschland und
Europa ein weiteres herausforderndes Jahr. Auch wenn die
Coronapandemie deutlich in den Hintergrund geriickt ist,
bleiben weiterhin viele Probleme im Jahr 2023 bestehen.
Zwei Beispiele daflr sind der russische Angriffskrieg auf
die Ukraine und die hohe Inflation. Hinzu kommen neue
Herausforderungen wie die zwischenzeitliche Bankenkrise
in den USA und die Notfallrettung der Schweizer GroRbank
Credit Suisse. Eine der Ursachen lag im Kurswechsel der
Zentralbanken. Nach Jahren lockerer Geldpolitik mussten
diese aufgrund von hohen Inflationsraten die Leitzinsen
kontinuierlich und stark erhéhen. Das setzt jenen Banken
zu, die in ihrem Portfolio einen hohen Anteil von niedrig-
verzinsten Anleihen halten, die nicht gegen Kursverluste
abgesichert sind. Beide Ereignisse haben die Finanzmarkte
kurzzeitig stark erschittert.

Die weltweit groften wirtschaftlichen und gesellschaft-
lichen Herausforderungen der nédchsten Dekade bleiben
jedoch der Kampf gegen die globale Erderwarmung, MalRk-
nahmen zum Klimaschutz und der Umstieg auf erneuerbare
Energien.

Die Wirtschaftsleistung der Eurozone ist im ersten Quartal
2023 um 0,1 % gegenlber dem Vorquartal leicht gewach-
sen Die beflrchtete Rezession konnte durch Energieeinspa-
rungen, dem vergleichsweise milden Winter und aufgrund
der wieder deutlich gesunkenen Energiepreisen - nach den
sehr starken Ausschlagen im Vorjahr - vorerst verhindert
werden. Auch die starke Entwicklung des Arbeitsmarktes
und die niedrige Arbeitslosenquote der Eurozone bis zu
Beginn des Jahres in Hohe von 6,7 % lasst eine weiter-
hin robuste Entwicklung im Jahresverlauf vermuten. Die
EU-Kommission erwartet fir das kommende Jahr einen
Anstieg des Bruttoinlandsprodukts um 0,9 %. In ihrer der
Herbstprognose 2022 wurde noch ein Wirtschaftswachs-
tum in Héhe von 0,3 % prognostiziert.

Die deutsche Wirtschaft ist wegen sinkender Konsumaus-
gaben der inflationsgeplagten Verbraucher in eine Rezessi-
on abgerutscht. Das Bruttoinlandsprodukt schrumpfte im
ersten Quartal 2023 um 0,3 % zum Vorquartal und damit
das zweite Quartal in Folge. Durch das Minus in den beiden
aufeinanderfolgenden Quartalen wird von einer techni-
schen Rezession gesprochen. Die fihrenden deutschen
Wirtschaftsinstitute gehen in ihrer Konjunkturprognose

aus dem Frihjahr 2023 von einem Anstieg des Brutto-
inlandsprodukts aus. lhre Prognose liegt bei 0,3 %. Die
Bundesregierung moéchte im Jahr 2023 die Umwandlung
zu einer klimaneutralen, sozial nachhaltigen und innovati-
onsgetriebenen Wirtschaft beschleunigen. Dadurch soll die
Bundesrepublik Deutschland auch in Zukunft ein leistungs-
und wettbewerbsfahiger Standort bleiben. Konjunkturelle
Risiken auf langere Sicht konnten der Fachkraftemangel
und die demografische Entwicklung in den kommenden
Jahren darstellen.
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Die Inflationsraten in der Eurozone blieben auch zu Beginn
des Jahres 2023 deutlich Uber dem angestrebten Niveau,
weshalb die Europaische Zentralbank ihre Leitzinsen im Fe-
bruar und Marz erneut um jeweils 50 Basispunkte anhob.
Seit dem 22. Marz 2023 liegt der Hauptrefinanzierungs-
zinssatz der EZB bei 3,5 %, der Einlagezins bei nunmehr
3,00 %. Die Europaische Zentralbank mochte dadurch die
hohen Inflationsraten in der Eurozone in den Griff bekom-
men und maglichst zeitnah eine Inflation in Hohe von 2 %
sicherstellen. Um dieses Ziel zu erreichen, dirften weitere
Zinserhohungen seitens der EZB erforderlich sein. Der
EZB-Rat wird diesbezliglich die aktuellen Entwicklungen
der Finanzmérkte beobachten und bei Erfordernis zur \Wah-
rung der Preis- und Finanzstabilitdt im Euroraum eingreifen.
Aufgrund des weiterhin starken Preisauftriebs erwarten
die Markte weitere Zinsschritte der EZB im Verlauf des
Jahres 2023 in Hohe von mindestens 50 bps. AnschlieRend
kdnnte eine langere Pause des Zinserhéhungsprozesses
erfolgen. Die Wirtschaftsweisen erwarten fir die Eurozone
in diesem Jahr eine Teuerungsrate in Hoéhe von 5,9 %, fir
Deutschland liegt die Prognose bei 6,6 %.

Die US-Wirtschaft ist im ersten Quartal annualisiert um

1,1 % gewachsen. Das Bruttoinlandsprodukt ist damit

wie erwartet nur leicht gestiegen. Jedoch kdnnte sich

die deutlich straffere Geldpolitik der US-Notenbank Fed
demnéchst negativ auf die grofste Volkswirtschaft der Welt
auswirken. Fir den kommenden Sommer erwarten die
Wirtschaftsweisen deshalb eine wirtschaftliche AbkUihlung
und rechnen fir das Jahr 2023 mit einem Anstieg des Brut-
toinlandsprodukts in Hohe von 1,1 %.

Die Fed hat ihre Leitzinsen im vergangenen Jahr ebenfalls
deutlich angehoben. In diesem Jahr folgten bereits zwei
weitere Leitzinserhéhungen um jeweils 0,25 bps. auf eine
Spanne von 4,75 % bis 5,00 %. Weitere Leitzinserhohun-
gen sind laut dem Notenbankchef Powell nicht ausge-
schlossen. Die Fed mochte damit weiterhin konsequent
gegen die hohe Inflation vorgehen und muss gleichzeitig
auch die Bankenkrise in ihrem eigenen Land im Auge
behalten. Eine zu starke Erhdhung der Leitzinsen kénnte flr
weitere Unruhen im Bankensektor sorgen. Zudem wirden
sich weitere Leitzinserhdhungen auch negativ auf die kon-
junkturellen Entwicklungen auswirken.

Die Zinssatze am Rentenmarkt haben sich seit Beginn des
Jahres im mittleren und langen Laufzeitbereich seitwarts
entwickelt, jedoch immer wieder mit teils heftigen Aus-
schlagen nach oben (Februar 2023: Inflationsraten gingen
noch nicht in dem Tempo nach unten, wie urspriinglich
erwartet) und unten (Méarz 2023: Bankenkrise USA und
Credit Suisse). Fur das Jahr 2023 ist weiterhin ein volatiler
Verlauf der Zinssétze zu erwarten. Dies liegt unter ande-
rem an der Ungewissheit Gber neue mogliche Unruhen im
Bankensektor, die weiteren Entwicklungen bei den hohen
Inflationsraten und wirtschaftlichen Aussichten sowie den
zukUnftigen geldpolitischen MaRnahmen der Notenbanken.
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1 Zinsprognose fiir 2023

Die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen erreichten Mitte
April mit 2,50 % neue Jahreshéchststande. Bis Jahresende
kdénnten die Renditen wegen der fallenden Inflation und
dem erwarteten Ende des Zinserhdhungsprozesses aber
wieder Richtung 2 %-Marke sinken.

Die Bankenkrise in den USA und die Notfallrettung der
Credit Suisse Group AG haben die Aktienmarkte auf der
ganzen Welt stark verunsichert. Der Deutsche Aktienin-
dex (DAX) verlor im Méarz aufgrund der beiden Ereignisse
deutlich an Punkten und rutschte kurzzeitig unter die Marke
von 15.000 Punkten. Durch das konsequente Handeln der
Zentralbanken konnte sich der DAX jedoch schnell wieder
erholen. Bis zum Jahresende wird der DAX um 16.000
Punkten erwartet. Sollten die Zentralbanken weitere Leit-
zinserhohungen vornehmen, kdnnte dies jedoch negative
Folgen fur den DAX und die weiteren Aktienmarkte haben.

Auch in diesem Jahr dirften die 6ffentlichen Haushalte in
Deutschland ein Defizit verzeichnen. Die Staatsausgaben
bleiben im Jahr 2023 aufgrund der stark gestiegenen Ener-
giepreise und der damit verbundenen Inflation auf einem
weiterhin hohen Niveau. Auf der anderen Seite dirften sich
die Staatseinnahmen durch die steigenden Steuereinnah-
men im Vergleich zum Vorjahr weiter erhohen.

Der Refinanzierungsbedarf der 6ffentlichen Hand fir
Investitions- und Liquiditatskredite bleibt weiterhin sehr
hoch. Anzeichen fiir eine kommunale Kreditklemme sehen
Finanzinstitute jedoch nicht.

Das gestiegene Zinsniveau lasst das Interesse der Ban-
ken am margenarmen Kommunalkreditgeschaft etwas
aufleben. Fir sehr langerfristige Darlehen sind aufgrund
der volatilen Mérkte und der mit Unsicherheit behafteten
Prognosen sowie einer leicht inversen Zinskurve am langen
Zinsende weiterhin erhdhte Aufschlage auf den risikofrei-
en Vergleichszins zu zahlen. Refinanzierungen durch die
Ausreichung von Schuldscheindarlehen an Versicherer
und andere Kapitalsammelstellen sowie die Begebung
von Anleihen stellen Alternativen dar. Dies gilt auch fur
Forderdarlehen, die die Landeshauptstadt Mtnchen unter
Berlcksichtigung der entsprechenden Férderprogramme
vorrangig in Anspruch nehmen wird.

Der fortgeschriebenen Forwardkurve (Grafik) kénnen die
Markterwartungen fir zuklnftige Zeitpunkte (in 3, 6 und

12 Monaten) entnommen werden. Bis zum Jahresende
erwartet man eine Seitwartstendenz Gber das gesamte
Laufzeitspektrum; Zinsséatze verharren auf derzeitigem Ni-
veau. In zwolf Monaten geht man am kurzen Zinsende der
Zinskurve von einem leichten Rlckgang von bis zu 50 bps.
aus. Hier spiegeln sich erste Leitzinssenkungsfantasien der
Markte wider.
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2 Gemeindehaushalt
(Hoheitsbereich und

fiduziarische Stiftungen)

Die folgenden Daten waren bei Redaktionsschluss der Sach-
stand. Sollten sich im Zeitablauf Verdanderungen ergeben,
wird der Stadtrat mit entsprechenden Vorlagen (Nachtrags-
haushalt 2023) damit befasst.

2.1 Kreditermachtigung

Fir den Gemeindehaushalt wurde fir 2023 eine Krediter-
maéchtigung in Hohe von 1.300,0 Mio. € beschlossen.

2.2 GeplanteTilgung

Der Haushaltsplan 2023 sieht flir den Gemeindehaushalt
Tilgungsleistungen in Hohe von 106,6 Mio. € vor.

2.3 Geplante Zinsauszahlungen

Im Haushaltsplan 2023 sind fiir den Gemeindehaushalt
Zinsauszahlungen in Hohe von 50,0 Mio. € vorgesehen.

2.4 Kassenkredite

Nach Haushaltssatzung besteht eine Erméachtigung zur Auf-
nahme von Kassenkrediten in Hohe von 1.300,0 Mio. €.

Swapsatze und Forwardkurven als Ausdruck der Zinserwartungen der Marktteilnehmer am 17.04.2023

Zinssatz in Prozent

=m= Swapkurve
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Quelle: Helaba
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Abschnitt lll: Planung 2023

3 Eigenbetriebe 2023

3.1 Eigenbetrieb

Abfallwirtschaftsbetrieb Miinchen

Abfallwirtschaftsbetrieb Miinchen
lhr Abfall - Unsere Verantwortung

Dem Eigenbetrieb Abfallwirtschaftsbetrieb Miinchen steht
im Jahr 2023 eine Kreditermachtigung von insgesamt 70,0
Mio. € zur Verfigung. Diese setzt sich zusammen aus der
Ubertragenen Kreditermachtigung des Jahres 2021 i. H.

v. 20,0 Mio. € (glltig bis zur Genehmigung HH 2023) und
2022 i. H. v. 22,0 Mio. € sowie der Kreditermachtigung 2023
in Hohe von 28,0 Mio. € (glltig ab Genehmigung HH 2023).
Daruber hinaus besteht eine Kassenkreditermachtigung von
40,0 Mio. € (ab Genehmigung HH 2023).

Der Wirtschaftsplan des Eigenbetriebs Abfallwirtschafts-
betrieb Minchen sieht im Jahr 2023 Tilgungsleistungen in
Hohe von 11,1 Mio. € und Zinsauszahlungen in Hohe von
0,3 Mio. € vor

3.2 Eigenbetrieb
Markthallen Minchen

MARKTHALLEN

FUr den Eigenbetrieb Markthallen Minchen steht im Jahr
2023 eine Kreditermachtigung i. H. v. 18,6 Mio. € zur
Verfligung. Diese setzt sich zusammen aus der aus 2022
Ubertragenen Kreditermachtigung von 9,6 Mio. € und der
flr 2023 veranschlagten i. H. v. 9,0 Mio. €. Es besteht au-
Rerdem eine Kassenkreditermachtigung von 4,9 Mio. € (ab
Genehmigung HH 2023).

Im Wirtschaftsplan 2023 des Eigenbetriebs Markthallen
Minchen sind Tilgungsleistungen von 1,5 Mio. € und Zin-
sauszahlungen in Hohe von 0,45 Mio. € veranschlagt.

3.3 Eigenbetrieb
Minchner Stadtentwasserung

A4

Dem Eigenbetrieb Mlnchner Stadtentwasserung steht im
Jahr 2023 eine Kreditermachtigung von insgesamt 100,4
Mio. € zur Verfigung. Diese setzt sich zusammen aus

der Ubertragenen Kreditermachtigung des Jahres 2021 1.
H. v. 1,6 Mio. € (glltig bis Genehmigung HH 2023) und

MUnchner
Stadtentwasserung
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der des Jahres 2022 in Hohe von 36,7 Mio. € sowie der
Kreditermachtigung 2023 in Hohe von 62,1 Mio. € (glltig ab
Genehmigung HH 2023). Dariber hinaus besteht eine Kas-
senkrediterméachtigung von 54,1 Mio. € (ab Genehmigung
Haushalt 2023).

Der Wirtschaftsplan 2023 des Eigenbetriebs Minchner
Stadtentwasserung enthalt Tilgungsleistungen in Héhe von
18,3 Mio. € und Zinsauszahlungen in Hohe von 29,4 Mio. €.

3.4 Eigenbetrieb
Miinchner Kammerspiele

MUNCHNER
KAMMERSPIELE 1&

Fir den Eigenbetrieb Minchner Kammerspiele steht im
Jahr 2023 wie im Vorjahr keine Kreditermachtigung zur
Verfligung. Es besteht eine Kassenkrediterméachtigung von
20,0 Mio. €.

Beim Eigenbetrieb Minchner Kammerspiele sind Tilgungs-
leistungen in Hohe von 1,4 Mio. € und Zinsauszahlungen in
Hohe von 2,7 Mio. € im Jahr 2023 vorgesehen.

3.5 Eigenbetrieb
Dienstleister fiir Informations-
und Telekommunikations-
technik der Stadt Miinchen

Minchen.
Digital. Erleben.

itM

Dem Eigenbetrieb Dienstleister fir Informations- und Tele-
kommunikationstechnik der Stadt Mlinchen steht im Jahr
2023 eine Krediterméachtigung von insgesamt 128,9 Mio. €
zur Verfligung. Diese setzt sich zusammen aus der Ubertra-
genen, nicht in Anspruch genommenen Kreditermachtigung
des Jahres 2021 i. H. v. 26,4 Mio. € (glltig bis Genehmi-
gung HH 2023) und der des Jahres 2022 i. H. v. von

46,8 Mio. € sowie der Kreditermachtigung 2023 in Hohe
von 55,7 Mio. € (glltig ab Genehmigung HH 2023).
DarUber hinaus besteht eine Kassenkreditlinie in Héhe von
59,8 Mio. € (ab Genehmigung HH 2023).

Im Wirtschaftsplan 2023 des Eigenbetriebs Dienstleister
fur Informations- und Telekommunikationstechnik der Stadt
Minchen sind Tilgungsleistungen in Héhe von 42,0 Mio. €
und Zinsauszahlungen in Hohe von 1,2 Mio. € geplant.
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Glossar

Abzinsung

Die Abzinsung ist eine Rechenoperation aus der Finanz-
mathematik, bei der der Wert (Barwert) einer zukUnftigen
Zahlung fUr einen Zeitpunkt, der vor dem der Zahlung liegt,
berechnet wird.

Anleihen

Schuldverschreibungen (Obligationen), in denen sich der
Aussteller zur Zahlung einer bestimmten Geldsumme an
den Glaubiger verpflichtet. Der Inhaber einer Schuldver
schreibung ist Glaubiger einer Forderung, die sich gegen
den Aussteller (Emittenten) richtet.

Barwert

Der Barwert (z. T. Gegenwartswert) ist ein Begriff aus der
Finanzmathematik und entspricht dem

Wert, den eine zuklnftig anfallende Zahlungsreihe in der
Gegenwart besitzt. Er wird durch

Abzinsung der zuklnftigen Zahlungen und anschlief3endes
summieren ermittelt.

Bruttokreditaufnahme
Kreditaufnahme eines Zeitraums ohne Berlcksichtigung der
Tilgung in diesem Zeitraum.

Eigenbetrieb
Sondervermogen (mit Sonderrechnung) der Landeshaupt-
stadt Munchen ohne eigene Rechtspersonlichkeit.

Fiduziarische Stiftungen

Fiduziarische Stiftungen sind von der Gemeinde verwaltete
nichtrechtsfahige Stiftungen. Sie zahlen als Sondervermo-
gen ohne Sonderrechnung zum Gemeindevermaogen.
Vermaogenswerte, die die Gemeinde von Dritten unter der
Auflage entgegennimmt, sie zu einem bestimmten 6ffent-
lichen Zweck zu verwenden, ohne dass eine rechtsfahige
Stiftung entsteht, sind ihrer Zweckbestimmung gemaf nach
den fir das Gemeindevermogen geltenden Vorschriften vom
Ubrigen Gemeindevermogen getrennt zu verwalten (Art. 84
Abs. 1 und 2 Bayer. Gemeindeordnung).

Forwardfinanzierungen/Forwarddarlehen

Der Abschluss von Kreditvertragen (Anschlussfinanzierun-
gen) mit in der Zukunft liegenden Valutierungsdaten zur
vorzeitigen Konditionensicherung.

Geldmarktkredite
Kredite mit einer Zinsfestschreibung bis zu einem Jahr.

Gemeindehaushalt

Der Gemeindehaushalt umfasst den Hoheitsbereich
(allgemeines Gemeindevermogen) der Landeshauptstadt
Minchen und die fiduziarischen Stiftungen (Sondervermé-
gen ohne Sonderrechnung).
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Hoheitsbereich

Alle Organisationseinheiten der Landeshauptstadt Min-
chen, die nicht Eigenbetrieb, Beteiligungsgesellschaft,
fiduziarische oder rechtlich selbststandige Stiftung sind. Der
Hoheitsbereich stellt das allgemeine Gemeindevermogen
ohne Sondervermdgen dar.

Kapitalmarktkredite
Kredite mit einer Zinsfestschreibung von einem Jahr und
dartiber.

Kassenkredite

Kassenkredite dienen zur Uberbriickung von Liquiditatseng-
passen und nicht zur Finanzierung des Haushalts bzw. der
Wirtschaftsplane. Kassenkredite sind damit zwar Verbind-
lichkeiten der Landeshauptstadt MUnchen, aber keine
Kredite im haushaltsrechtlichen Sinne.

KommHV-Doppik
(Kommunalhaushaltsverordnung-Doppik)

Verordnung Uber das Haushalts-, Kassen- und Rechnungs-
wesen der Gemeinden, der Landkreise und der Bezirke
nach den Grundséatzen der doppelten kommunalen Buchflih-
rung.

Kredit

Das unter der Verpflichtung zur Rickzahlung von Dritten
oder von Sondervermogen mit Sonderrechnung aufgenom-
mene Kapital mit Ausnahme der Kassenkredite (§ 98 Nr. 43
KommHV-Doppik).

Krediterméachtigung

Gesamtbetrag der vorgesehenen Kreditaufnahmen fir In-
vestitionen und Investitionsférdermafinahmen (Art. 71 Abs.
2 Bayer. Gemeindeordnung), d. h. der Gesamtbetrag der
geplanten Bruttokreditaufnahme.

Dieser Gesamtbetrag bedarf der Genehmigung durch die
Rechtsaufsicht der Landeshauptstadt Minchen, der Regie-
rung von Oberbayern (Art. 71 Abs. 2 Bayer. Gemeindeord-
nung).

Fur die Ubertragung von Kreditermachtigungen gilt Art.

71 Abs. 3 Bayer. Gemeindeordnung (8 21 Abs. 4 Komm-
HV-Doppik): Die Krediterméachtigung gilt bis zum Ende des
auf das Haushaltsjahr folgenden Jahres und, wenn die
Haushaltssatzung flr das Ubernéachste Jahr nicht rechtzeitig
amtlich bekanntgemacht wird, bis zum Erlass dieser Haus-
haltssatzung.

Kreditvolumen
Das Kreditvolumen umfasst alle Kredite, Stadtanleihen und
Schuldscheindarlehen (ohne Altanleihen).
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Leitzinsen EZB - Einlagefazilitat

Eine Einlagefazilitat ist eine Moglichkeit fir Geschaftsban-
ken im Euroraum, kurzfristig nicht bendtigtes Geld bei der
EZB anzulegen. Als Verzinsung erhalten sie den von der
Zentralbank vorgegebenen Einlagesatz.

Leitzinsen EZB - Hauptrefinanzierungssatz

Der sogenannte Hauptrefinanzierungssatz ist der wichtigs-
te Leitzins der EZB. Diesen Leitzins missen die Banken
zahlen, wenn sie von der EZB Geld leihen. Banken nut-

zen diese Moglichkeit, wenn Liquiditatsmangel herrscht.
Interbankzinssatze wie der Euribor reagieren sehr stark auf
Anderungen des Hauptrefinanzierungssatzes. Dadurch stellt
der EZB-Leitzins ein gutes Mittel dar, die Hohe des Markt-
zinssatzes zu beeinflussen.

Leitzinsen EZB - Spitzenrefinanzierungssatz

Der Spitzenrefinanzierungssatz wird von der EZB erho-
ben, wenn sich eine Euroland-Bank kurzfristig Geld leihen
mochte. Diese Form der Geldbeschaffung wird auch als
Ubernachtkredit oder Overnight-Money bezeichnet. Bei der
Geschéftsabwicklung muss die Bank Sicherheiten, wie z. B.
Wertpapiere, bei der EZB hinterlegen.

Nettokreditaufnahme
Bruttokreditaufnahme abzuglich der Tilgung.

Offentlich-Private Partnerschaft

Eine 6ffentlich-private Partnerschaft (OPP) oder Public-pri-
vate-Partnership (PPP) ist eine vertraglich geregelte Zusam-
menarbeit zwischen 6ffentlicher Hand und Unternehmen
der Privatwirtschaft in einer Zweckgesellschaft.

Pro-Kopf-Verschuldung

Die Verschuldung je Einwohner auf der Basis des Schul-
denstandes und des Einwohnerstandes zum 31.12. eines
Jahres.

Schulden im Sinne des Schuldenberichts

Schulden im Sinne des Schuldenberichts sind nicht samtli-
che in der Bilanz auszuweisende Verbindlichkeiten (§ 98 Nr.
64 KommHV-Doppik) sondern nur die Verbindlichkeiten der
Landeshauptstadt Minchen und ihrer Eigenbetriebe aus
Anleihen, Krediten einschl. Kassenkrediten, kreditdhnlichen
Rechtsgeschéaften (z. B. Blrgschaften) sowie Verbindlichkei-
ten in Form von sonstigen Wertpapierschulden.

Schuldscheindarlehen

Darlehen, Uber das ein Schuldschein ausgestellt wird.
Schuldscheindarlehen sind anleiheéhnliche (Anleihe), lang-
fristige GroRkredite. Die Kredite werden gegen Schuldschei-
ne von Banken, Versicherungen u.a. Kapitalsammelstellen
an Industrieunternehmen und die 6ffentliche Hand gegeben.
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Tilgung

Die ordentliche Tilgung ist die Leistung des im Haushaltsjahr
zurlickzuzahlenden Betrages bis zu der in den Rlckzah-
lungsbedingungen festgelegten Mindesthohe (8 98 Nr. 58
Buchstabe a KommHV-Doppik).

Die auRRerordentliche Tilgung ist die Uber die ordentliche
Tilgung hinausgehende Rickzahlung einschlief3lich der Um-
schuldungen (8 98 Nr. 58 Buchstabe b KomnmHV-Doppik).

Umschuldung

Umschuldung ist die Ablésung von Krediten durch andere
Kredite (§ 98 Nr. 63 KommHV-Doppik) und beansprucht
nicht die laufende Kreditermachtigung.

Verbindlichkeiten

Alle am Bilanzstichtag dem Grunde, der Hohe und der Fal-
ligkeit nach feststehenden Verpflichtungen; sie sind mit dem
Rickzahlungsbetrag anzusetzen und gehéren zum Fremdka-
pital (8 98 Nr. 64 KommHV-Doppik).

Vermoégensrechnung

Die Vermdgensrechnung, auch Bilanz (§ 85 KoonmHV-Dop-
pik) genannt, stellt den Abschluss des Rechnungswesens
fUr ein Haushaltsjahr in Form einer Gegendiberstellung von
Vermdgen (Aktiva) und Kapital (Passiva) dar (8 98 Nr. 14
KommHV-Doppik).

Volatilitat

Die Volatilitat ist ein Risikomald und zeigt die Schwankungs-
intensitat des Preises eines Basiswertes innerhalb eines
bestimmten Zeitraums. Je hoher die Volatilitdt, um so
starker schlagt der Kurs nach oben und unten aus und desto
riskanter aber auch chancenreicher ist eine Investition in das
Basisobjekt.

VVKommHSyst-Doppik
Vorschriften tber die kommunale Haushaltssystematik nach
den Grundsétzen der doppelten Buchfiihrung.

Zinsabgrenzung

Die Zinsabgrenzung ist Teil der Rechnungsabgrenzung und
damit die erforderliche Aussonderung der in der laufenden
oder folgenden Rechnungsperiode angefallenen Zinsauszah-
lungen, soweit sie anteilig (periodengerecht) der folgenden/
vorangegangenen Periode zuzumessen sind.
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Ubersicht Giber den Stand der Verbindlichkeiten aus Krediten und
kreditahnlichen Rechtsgeschaften (Art. 71, 72 Abs. 1 GO) fiir das Jahr 2022

Stand nach Ablauf des Haushaltsjahres mit einer

gleichkommen
(Leibrenten)

Summe aller
Verbindlichkeiten

1.505.696.667,66

1.038.383.889,89

169.602.257,90

251.980.177,23

2.122.290.883,77

Stand zu Beginn Verénderung Restlaufzeit von Stand am Ende
des im Haushaltsjahr des Haushalts-
Arten der Haushaltsjahres +/- biszu 1 Jahr | 1 bis 5 Jahren mehr als 5 jahres
Verbindlichkeiten Jahren
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1 2 3 4 5 6
1. Anleihen 120.964.580,63 -2.138,28 962.442,35 0,00| 120.000.000,00| 120.962.442,35
davon endfallige Darlehen | 120.000.000,00 120.000.000,00| 120.000.000,00
2. Verbindlichkeiten aus | | o0, o160 650 13 | 1.038.394.256,42 | 168.639.815,55 | 251.980.177.23 | 2.002.290.883,77 | 2.422.910.876,55
Investitionskrediten*
2.1 vom Bund 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 vom Land 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.3 vom Kreditmarkt 1.384.516.620,13 | 1.038.394.256,42 | 168.639.815,55 | 251.980.17723 | 2.002.290.883,77 | 2.422.910.876,55
davon endfallige Darlehen |  783.800.000,00 156.300.000,00 | 120.000.000,00| 875.553.000,00| 1.151.853.000,00
3. Verbindlichkeiten,
die Kreditaufnahmen
wirtschaftlich 215.466,90 -8.228,25 207.238,65

2.544.080.557,55

Nachrichtlich:

2. Schulden der
Sondervermogen

mit Sonderrechnung | 1.218.405.118,78 11.898.047,09 | 56.740.348,66 | 189.353.407,75| 984.209.409,46 | 1.230.303.165,87
sowie fiduziarischen

Stiftungen

2.1 aus Krediten 1.218.405.118,78 11.898.04709 | 56.740.348,66| 189.353.40775| 984.209.409,46 | 1.230.303.165,87

2.2 aus kreditahnlichen
Rechtsgeschaften

2.3 Leibrentenvertrage

0,00

0,00

0,00

Ubersicht iiber kreditahnliche Rechtsgeschifte (Biirgschaften, Gewahrvertriage
und Verpflichtungen aus verwandten Rechtsgeschaften (Art. 72 Abs. 2 GO)) fir

das Jahr 2022
Stand zu Beginn Verdnderungen Stand am Ende des
des Haushaltsjahres im Haushaltsjahr Haushaltsjahres
Arten der Eventualverbindlichkeiten +-
EUR EUR EUR
1 2 3
1. Biirgschaften 12.400.012,84 4.254.600,37 16.654.613,21
1.1 an verbundene Unternehmen 4.599.280,09 -494.270,10 4.105.009,99
1.2 an sonstigen privaten Bereich 7.800.732,75 4.748.870,47 12.549.603,22
2. Sonstige kreditahnliche Rechtsgeschafte ohne Bilanzierung 35.729.197,62 5.394.072,00 41.123.269,62
2.1 an verbundene Unternehmen 22.979.012,92 5.704.703,02 28.683.715,94
2.2 an sonstigen privaten Bereich 12.750.184,70 -310.631,02 12.439.553,68

Summe aller Eventualverbindlichkeiten

48.129.210,46

9.648.672,37

57.777.882,83

30




Anlage 2

Durchschnittliche Geld- und Kapitalmarktrenditen 1982 — 2022

Quelle bis 2002: Bayerische Landesbank

Quelle ab 2003: Deutsche Bundesbank; 1M - 1J: Euribor Monatsdurchschnittswerte; ab 2J: Rendite offentlicher Pfandbriefe

Jahr 1M 3M 6M 1J 2J 3J 4J 5J 6J 7J 8J 9J 10J
1982 8,62 8,73 8,71 8,78 8,85 8,88 8,92 8,93 8,93 8,93 8,92 8,92 8,92
1983 5,57 5,75 5,92 6,43 719 760 7.89 8,03 8,09 8,14 8,18 8,23 8,26
1984 5,79 5,99 6,14 6,45 6,91 725 755 771 779 7.86 795 8,00 8,03
1985 5,31 5,44 5,63 5,61 6,04 6,37 6,72 6,89 6,97 712 724 730 734
1986 4,66 4,67 4,69 4,67 4,93 5,26 5,61 5,81 6,00 6,31 6,55 6,70 6,74
1987 3,48 3,68 3,70 4,15 4,47 4,84 5,22 5,51 5,78 6,13 6,41 6,54 6,57
1988 4,29 4,43 4,57 4,74 4,99 5,31 5,69 5,81 6,04 6,31 6,51 6,63 6,65
1989 7.00 728 740 748 725 724 724 724 725 725 726 727 727
1990 8,31 8,59 8,84 9,06 8,98 8,95 8,92 8,90 8,88 8,88 8,84 8,83 8,77
1991 9,18 9,38 9,48 9,50 9,12 9,00 8,89 8,81 8,69 8,61 8,55 8,562 8,54
1992 9,63 9,60 9,51 9,31 8,69 8,44 8,28 8,18 8,08 8,03 799 796 7.96
1993 755 729 6,97 6,52 6,09 6,08 6,13 6,22 6,30 6,41 6,52 6,64 6,70
1994 5,40 5,39 5,40 5,563 5,93 6,26 6,53 6,72 6,89 705 718 726 7.33
1995 4,54 4,55 4,58 4,74 5,17 5,63 6,03 6,35 6,59 6,81 6,97 707 712
1996 3,34 3,32 3,32 3,43 3,92 4,49 4,99 5,42 5,78 6,06 6,27 6,41 6,51
1997 3,33 3,38 3,46 3,62 3,99 4,36 4,69 4,99 5,23 5,45 5,63 5,79 5,91
1998 3,56 3,568 3,64 3,74 3,91 4,08 4,23 4,37 4,50 4,62 4,73 4,83 4,92
1999 3,16 3,27 3,39 3,55 3,92 4,21 4,46 4,67 4,86 5,04 5,21 5,34 5,43
2000 4,36 4,52 4,66 4,89 5,13 5,28 5,40 5,50 5,60 5,68 5,76 5,81 5,86
2001 4,39 4,32 4,22 4,15 4,28 4,45 4,61 4,77 4,91 5,05 5,16 5,26 5,34
2002 3,33 3,34 3,36 3,45 3,73 3,98 4,19 4,37 4,52 4,64 4,73 4,80 4,85
2003 2,35 2,33 2,31 2,34 2,57 2,88 3,16 3,44 3,66 3,87 4,02 413 4,26
2004 2,08 2,1 2,15 2,27 2,51 2,84 3,12 3,38 3,59 3,77 3,93 4,09 4,18
2005 2,14 2,19 2,23 2,33 2,47 2,63 2,78 2,94 3,03 3,15 3,29 3,40 3,51
2006 2,94 3,08 3,23 3,44 3,52 3,62 3,68 3,73 3,77 3,84 3,92 3,93 3,98
2007 4,08 4,28 4,35 4,45 4,33 4,36 4,37 4,37 4,41 4,43 4,45 4,49 4,53
2008 4,27 4,63 4,72 4,81 4,55 4,42 4,38 4,48 4,48 4,53 4,51 4,58 4,73
2009 0,90 1,23 1,44 1,62 2,33 2,61 3,02 3,28 3,51 3,84 3,75 4,45 4,09
2010 0,53 0,75 1,02 1,28 1,46 1,82 2,15 2,38 2,64 2,81 3,08 3,1 3,29
2011 1,18 1,39 1,64 2,01 1,99 2,25 2,48 2,76 2,93 3,15 3,19 3,33 3,47
2012 0,33 0,57 0,83 1,1 0,83 0,90 1,18 1,38 1,67 1,86 2,14 2,26 2,42
2013 0,13 0,22 0,34 0,54 0,47 0,67 0,80 1,08 1,37 1,60 1,90 1,94 1,93
2014 0,13 0,21 0,31 0,48 0,29 0,35 0,53 0,68 0,87 1,12 1,28 1,29 1,48
2015 -0,07 -0,02 0,05 0,17 0,02 0,08 0,15 0,21 0,33 0,43 0,58 0,70 0,83
2016 -0,34 -0,26 -0,16 -0,04 -0,07 -0,08 -0,07 -0,02 0,05 0,12 0,29 0,40 0,43
2017 -0,37 -0,33 -0,26 -0,15 -0,17 -0,13 -0,03 0,09 0,16 0,35 0,52 0,56 0,67
2018 -0,37 -0,32 -0,27 -0,17 -0,18 -0,09 0,11 0,18 0,38 0,55 0,60 0,73 0,90
2019 -0,40 -0,36 -0,30 -0,22 -0,27 -0,17 -0,20 -0,10 -0,03 0,00 0,09 0,17 0,26
2020 -0,50 -0,43 -0,36 -0,30 -0,29 -0,32 -0,26 -0,22 -0,24 -0,20 -0,17 -0,14 -0,08
2021 -0,56 -0,55 -0,53 -0,49 -0,48 -0,38 -0,25 -0,27 -0,21 -0,15 -0,09 -0,05 0,09
2022 0,09 0,34 0,67 1,09 1,59 1,73 1,81 1,87 1,93 1,98 2,02 2,06 2,09
langjahr. Mittel 1982 — 2022
3,25 3,35 3,44 3,57 3,68 3,85 4,02 4,17 4,29 4,43 4,53 4,62 4,68
10-Jahresdurchschnitt
1997 — 2006 3,16 3,21 3,27 3,38 3,60 3,83 4,03 4,22 4,37 4,51 4,64 4,74 4,82
1998 — 2007 3,24 3,30 3,35 3,46 3,64 3,83 4,00 4,15 4,28 4,41 4,52 4,61 4,69
1999 - 2008 3,31 3,41 3,46 3,567 3,70 3,87 4,01 4,16 4,28 4,40 4,50 4,58 4,67
2000 - 2009 3,08 3,20 3,27 3,37 3,54 3,71 3,87 4,03 4,15 4,28 4,35 4,49 4,53
2001 — 2010 2,70 2,83 2,90 3,01 3,17 3,36 3,54 3,71 3,85 3,99 4,08 4,22 4,28
2002 - 2011 2,38 2,53 2,64 2,80 2,95 3,14 3,33 3,51 3,65 3,80 3,89 4,03 4,09
2003 - 2012 2,08 2,26 2,39 2,57 2,66 2,83 3,03 3,21 3,37 3,52 3,63 3,78 3,85
2004 - 2013 1,86 2,04 2,19 2,39 2,45 2,61 2,79 2,98 3,14 3,30 3,42 3,56 3,61
2005 - 2014 1,66 1,85 2,01 2,21 2,22 2,36 2,53 2,71 2,87 3,03 3,15 3,28 3,34
2006 — 2015 1,44 1,63 1,79 1,99 1,98 2,11 2,27 2,43 2,60 2,76 2,88 3,01 3,08
2007 - 2016 1,1 1,30 1,45 1,64 1,62 1,74 1,90 2,06 2,22 2,39 2,52 2,66 2,72
2008 — 2017 0,67 0,84 0,99 1,18 1,17 1,29 1,46 1,63 1,80 1,98 2,12 2,26 2,33
2009 - 2018 0,20 0,34 0,49 0,68 0,70 0,84 1,03 1,20 1,39 1,58 1,73 1,88 1,95
2010 - 2019 0,07 0,19 0,32 0,50 0,44 0,56 0,71 0,86 1,04 1,20 1,37 1,45 1,57
2011 - 2020 -0,03 0,07 0,18 0,34 0,26 0,35 0,47 0,60 0,75 0,90 1,04 1,12 1,23
2012 - 2021 -0,20 -0,13 -0,04 0,09 0,02 0,08 0,20 0,30 0,43 0,57 0,71 0,79 0,89
2013 - 2022 -0,23 -0,15 -0,05 0,09 0,09 0,17 0,26 0,35 0,46 0,58 0,70 0,77 0,86
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